\IPREVITA

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITAPEMIRIM-ES

RESOLUGAO Ne 37, DE 13 DE MARGO DE 2026.

INSTITUI A POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
ITAPEMIRIM, ES, PARA O EXERCICIO DE 2026.

A Diretoria Executiva do Instituto de Previdéncia dos Servidores Pablicos do Municipio de Itapemirim, ES,
torna publico que apos a aprovagéo do CONSELHO DE ADMINISTRAGAO, em reunido realizada em 29 de
janeiro de 2026, nos termos da legislagéo vigente;

RESOLVE:

Art. 1° Fica instituida a Politica Anual de Investimentos do IPREVITA em consonancia com o disposto no
artigo 4° da Resolugdo CMN n® 5.272/2025 e da Portaria MTP n°® 1.467/2022.

Art. 2° O Modelo de Gestéo das aplicagdes dos recursos sera proprio, significando que a unidade gestora
realiza diretamente a execugéo da politica de investimentos, decidindo sobre as alocagdes dos recursos
conforme o art. 95 da Portaria 1.467/22.

Art. 3° A gestéo dos recursos envolve as seguintes competéncias atualizadas:

| - CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO
a) Aprovar a Politica de Investimentos e suas revisdes antes de sua implementagéo;
b) Estabelecer diretrizes gerais de alocagao, limites por segmento e modelos de governanga;
c) Acompanhar e fiscalizar a gestdo dos investimentos e os riscos associados:

Il - GESTOR FINANCEIRO
a) Executar as alocagbes observando a compatibilidade entre ativos e passivos (ALM).
b) Elaborar atestado formal de liquidez e solvéncia antes de qualquer aplicagdo com prazos de
caréncia ou conversao.
¢) Realizar o credenciamento prévio das instituigdes, atestando formalmente a solidez e o histérico
dos gestores.

IIl - COMITE DE INVESTIMENTQS
a) Analisar cenarios macroecondmicos e propor estratégias de alocagéo visando & meta atuarial de
5,51% a.a. para 2026.
b) Avaliar e moniterar riscos de mercado (VaR e Volatilidade), crédito, liquidez e sistémico.
¢) Propor a revisdo da Politica no curso de sua execugéo para adequagéo ao mercado ou nova
legislagao.

Art. 4° Ficam estabelecidos os seguintes critérios de transparéncia e governanga:
I - Disponibilizar aos segurados a integra da Politica de Investimentos e suas alteragdes em até 30
dias apds a aprovagao.
Il - Publicar a composigao da carteira de investimentos mensalmente.
IIl - Divulgar as informagdes dos formularios APR em até 30 dias da operag&o.
IV - Disponibilizar a relagéo atualizada de instituigdes credenciadas e as atas das reunides do
Comité de Investimentos.
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Art. 5° Esta Resolug&o entrara em vigor na data de sua publicagéo, com efeitos a partir de 02 de fevereiro
de 2026 (fim do periodo de vacancia da Resolugéo CMN 5.272/25).

Itapemirim, ES, 13 de margo de 2026.

Prevideficiario

Riogrgndh snéi@

Diretor Administrativo Financeiro

Diretor
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~ ANEXO UNICO
DA RESOLUGAO N° 37, DE 13 DE MARGO DE 2026.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026

1. APRESENTAGAO

1.1 POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos € o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia o
processo de tomada de decis@o de investimentos dos recursos previdenciarios, observando os
principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagéo, adequagdo a natureza de suas
obrigagdes de forma transparente para a Sociedade. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em
busca do equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

1.2 OBJETIVO

A Avaliagéo Atuarial realizada constatou que o IPREVITA dispde de uma situagéo saudavel no que
tange a sua solvéncia, assim como dispde de condigdes favoraveis para adotar uma estratégia
diversificada vislumbrando o equilibrio atuarial e financeiro no longo prazo.

Portanto, o IPREVITA no que tange a gestao dos investimentos durante o exercicio de 2026, buscara a
maximizagao da rentabilidade com os maiores riscos aceitaveis para cada um dos investimentos e o
conjunto da carteira.

1.3 BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislagéo vigente, especialmente a
Resolugéo do Conselho Monetario Nacional CMN n® 5.272/25 ("Resolugado 5.272/25") e a Portaria do
Ministério do Trabalho e Previdéncia n® 1.467/2022 (‘Portaria_1.467/22") no que dispdem sobre as
aplicagbes dos recursos dos RPPS.

Porém, ressalte-se que no momento de sua apreciagéo, pelo IPREVITA, a Resolugéo esta no seu
periodo de vacancia, ou seja, entre sua edigdo no DOU e inicio de sua vigéncia em 02/02/2026.

1.4 VIGENCIA
A vigéncia desta Palitica de Investimentos-compreendera o ano de 2026 e devera ser aprovada, antes

de sua implementag@o, pelo 6rgéo superior competente do IPREVITA, conforme determina o art. 5° da
Resolugao 5.272/25.

O parégrafo primeiro do art. 4° da mesma Resolugao preconiza que ‘justificadamente, a politica anual
de investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo, com vistas a adequagéo ao mercado ou
a nova legislagéao”
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2. CONTEUDO

O art. 4° da Resolugéo 5.272/25, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

2.1 MODELO DE GESTAO

Art. 4°. Os responsaveis pela gestao do regime proprio de previdéncia social,
antes do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicagdo
dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

I - 0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a
contratacdo de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em
vigor para o exercicio profissional de administragao de carteiras;

Il - a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de
aplicagdo e as respectivas carteiras de investimentos;

lll - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade
de busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de
diversificagcdo e concentracao previstos nesta Resolugao;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissao ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificacdo dos ativos de que trata o art. 3%

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para anélise prévia dos
riscos dos investimentos, bhem como as diretrizes para o seu controle e
monitoramento;

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

Vill - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as
medidas a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e
requisitos previstos nesta Resolugdo e dos pardmetros estabelecidos nas
normas gerais dos regimes proprios de previdéncia social, de excessiva
exposicao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

A Secdo Il da Portaria 1.467/22 reforga, a partir do art. 102, o que determina a
Resolugéo 5.272/25 e traz maior detalhamento do contetdo a ser abordado na
Politica de Investimentos.

A presente Politica de Investimentos abordara, a seguir, cada um dos tépicos
supracitados considerando o que determinam as duas normas.

A Portaria 1.467/22 traz no art. 95 a sequinte redagéo:

Art. 95. A gestao das aplicagdes dos recursos do IPREVITA poderé ser prépria,
por entidade autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

| - gestdo propria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execugdo da
politica de investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as alocagbes
dos recursos, inclusive por meio de fundos de investimento;

Il - gestao realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente registrada
e autorizada para administragao de recursos de terceiros pela CVM; e

Il - gestdo mista, quando parte da carteira do IPREVITA é gerida diretamente
pela unidade gestora e parte por instituicoes contratadas para administragdo
de carteiras de valores mobiliarios. >

O IPREVITA adota o modelo de gestio prépria. Isso significa que as decisdes
sdo tomadas pela Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Corjselhos,
em suas algadas, sem interferéncias externas. / :
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2.1.1 GOVERNANGA

A estrutura do IPREVITA e formada pela Unidade Gestora que conta com uma estrutura propria de
hierarquias, que sdo 0s responsaveis pela execugao da Politica de Investimentos. As demais
hierarquias superiores, no ambito de suas devidas competéncias como 6rgéos superiores, aprovardo a
Politica de Investimentos e atuardo com o acompanhamento e fiscalizagdo da gestdo dos
investimentos, realizando reunides periodicas, em conformidade com o previsto no art. 72 da Portaria
1.467/22.

Para balizar as decisdes poderao ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, outros Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituigbes
financeiras, distribuidores, gestores ou administradores de fundos de investimentos ou outros. No
entanto, as decisdes finais sao restritas a Diretoria, Comité e Conselhos.

O IPREVITA conta com o servigo de consultoria de investimentos da empresa Mais Valia Consultoria
Ltda (Consultoria), e inscrita no CNPJ 22.687.467/0001-94 autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, contratada para prestagdo de servigos quanto a analise, avaliag@o e assessoramento dos
investimentos. A Consultoria atuara conforme legislagdo que rege sua atuagdo em relagdo aos
investimentos dos RPPS, através de analise de cenarios, estudo de carteira, analise de fundos, sistema
e relatorios, vislumbrando a otimizag&o da carteira para o atingimento dos objetivos tragados nesta
politica de investimentos.

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO

Conforme exposto no inciso Il do art. 102 da Portaria 1.467/22, no que se refere a definicdo da
estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as respectivas
carteiras de investimentos, devera a unidade gestora considerar entre outros aspectos, o cenério
econdmico, o atual perfil da carteira, verificar os prazos, montantes e taxas de obrigagdes atuariais
presentes e futuras do regime, de forma a definir alocagdes que visam manter o equilibrio econémico-
financeiro entre ativos e passivos do RPPS, definir os objetivos da gestdo de investimentos, além de
uma estratégia alvo de alocag@o com percentuais pretendidos para cada segmento e tipo de ativo,
além de limites minimos e maximos.

O art. 2 da Resolugao 5.272/25 determina que os recursos do IPREVITA devem ser alocados nos
seguintes segmentos de aplicagao:

| - renda fixa

|l - renda variavel

Il = investimentos no exterior

|V = investimentos estruturados

V - fundos imobiliarios

VI - empréstimos consignados

Sé&o considerados investimentos estruturados:

| - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Multimercado”;

Il - cotas de classes de fundos de investimento em participagdes - FIP; ) )
Il - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como ‘Agbes — Merc d
Acesso”; e ’
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IV - cotas de classes de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais —
Fiagro.

As aplicagdes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos,
montantes e taxas das obrigagdes atuariais presentes e futuras com o objetivo de manter o equilibrio
econdmico-financeiro entre ativos e passivos do IPREVITA.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagéo que implique em
prazos para desinvestimento - inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas de fundos de
investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos prazos e dos
montantes das obrigagdes do IPREVITA.

Tais aplicagoes deverdo ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora evidenciando a
compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime, conforme determina o parégrafo
primeiro do art. 115 da Portaria 1.467/22.

A estratégia de alocagéo busca montar uma carteira de investimentos, focada na obtengéo dos
objetivos tragados nesta politica, considerando o perfil de risco do IPREVITA, tomando como base o
contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e passivos previdenciarios e as
perspectivas de oportunidades favoraveis ao objetivo tragado, se resguardando de manter-se sempre
dentro dos limites e preceitos técnicos e legais previstos nas normas de investimentos dos RPPS, de
acordo com o previsto no art. 102 da Portaria 1.467/22.

Para a busca do mais adequado portfolio, identificamos uma abordagem do cenario econdmico atual e
projetado para 2026.

2.2.1 CENARIOS MACROECONOMICOS

2.2.1.1 MUNDO / CENARIO GLOBAL
Situagao de partida

* A inflagéo global, quevinha inflamada por choques de energia, gargalos logisticos e efeitos de
estimulos pos-pandemia, j& mostra sinais de arrefecimento em muitos paises, embora de forma
heterogénea. A boa possibilidade de maior oferta de petroleo apos a atividade do Governo Trump
na Venezuela.

e Bancos centrais nos paises desenvolvidos iniciaram ou estdo proximos de iniciar ciclos de
afrouxamento monetario (cortes), mas enfrentam dilema: inflagdo ainda resiliente “teimosa’ e
fragilidade no crescimento.

e Em economias emergentes, 0 “espago” para cortes de juros & mais limitado, apesar dos recentes
indices de inflagéo anual se aproximando do centro da meta pois, ndo estao eliminadas fontes de
pressdes inflacionarias como e riscos fiscais, e pesquisas eleitorais no nosso cenario doméstico
ainda pesarao,
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Cenarios possiveis

Cenério Suposicao / gatilho l ~ Consequéncias macro
Desaceleragao Choques de oferta (energia, Juros comegam a ser cortados com
suave com inflagéo alimentos) aumentam; - cautela nos EUA/Europa; retornos
convergente crescimento global modesto, | (yields) de boénus caem; mercados
mas sem crises agudas | emergentes com fluxo positivo de
I capital
Surpresa Choque externo (prego de ] Bancos centrais atrasam cortes ou
inflacionaria (novo | petroleo, conflito, desarranjo nas | até elevam juros; yields sob press&o;
choque de cadeias) dispara inflacao | mercados acionarios volateis
commodities / =
geopolitica) I
Recessao nos EUA / | Contragao forte nos EUA leva a | Reagao global; retragéo
“soft landing” falhado | crise de crédito / colapsode | sincronizada; fuga para “portos
consumo | seguros’ (titulos de divida publica
forte, ouro)

Parametros-chave

o Juros de referéncia nos EUA (Fed Funds) tendem a permanecer elevados por mais tempo, com
cortes graduais.

¢ Acurvade rendimentos devera se suavizar de forma moderada, dependendo do risco percebido.

o Ainflagdo “META" sera o foco: se ficar persistentemente acima do esperado, os bancos centrais
vao resistir aos cortes.

Riscos globais fortes

o Tensdes geopoliticas apresentadas pelo Governo Trump mais Oriente Médio (aparente solugéo,
mas com incertezas), Russia-Ucrania, Asia: China X Taiwan.

e Adogéo de politicas protecionistas, novas tarifas, escalonamento de disputas comerciais, inclusive
com uso da forga militar.

¢ Endividamento elevado dos paises/empresas, fragilidade financeira sistémica.

e Choques climaticos extremos que reverberem nos pregos agricolas/energia.

2.21.2 BRASIL

Contexto atual

¢ Ataxa Selic esta iniciando o ano-de 2026 no patamar de 15 % a.a.

¢ Ainflagdo medida pelo IPCA esta na faixa de 4,30% (IPCA de 2025 = 4,26%).

e Projegdes para 2026 indicam expectativa de inflagao convergindo, embora ainda acima da meta.

e (O crescimento econdmico esta desacelerando, reflexo da politica monetaria restritiva e do
ambiente externo mais fraco.

e O cambio (USD/BRL) tem variado e afeta fortemente o balango de riscos externos bem como os
indices de inflag@o através dos produtos importados que compdem coleta para o IP :
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Cenarios possiveis:

Cenario ~ Suposigéo / gatilho | Impacto para Brasil
s Choques externos positivos | Belit comaca SGalrTuma a 14°%
Desmﬂaggo graduafe (commodities, recuperacao -12 %; inflagé@o converge para
acomodagao monetaria global) + estabilidade cambial tolerancia; crescimento
o o | recrudesce
Pressao nos pregos de | Manuteng&o ou até novo aperto
Persisténcia inflacionaria alimentos/energia; reajustes de | monetario; juros longos
_ | custo; cambio volatil | elevados; risco de estagflagdo
Crise externa ou fuga de antragéo glopal forte.maverséo ' Pressao sobre cémbio,.elevagéo
capitais a risco, elevagao de prémios de | de spread;, apeﬁo ﬁscal e
T L _ risco Brasil . monetario drastico

Riscos especificos

o Fiscal: contingenciamento sem ajuste estrutural gera desconfianga.

e Expectativas: se inflagdo esperada perder ancoragem, inflagdo ‘de segunda ordem” (salarios,
contratos) ganha forga.

o Choques climaticos: seca ou excesso de chuvas impactam produgao agricola, energia (hidrica) e
cambio,

o Volatilidade cambial por choques externos ou fuga de capitais

o Volatilidades e risco de eleigcdes presidenciais pendendo de |lado a lado

Oportunidades estruturais

e Reforma tributaria e administrativa (se aprovada) pode melhorar o ambiente de investimento.

e Potencial em commodities agricolas e minério: Brasil pode se beneficiar se demanda global se
reaquecer.

o Setores exportadores tém alavanca cambial favoravel em cenarios de valorizagao do dolar.

2.2.1.3 OPORTUNIDADES E RISCOS POR CLASSES DE INVESTIMENTOS
Renda fixa

Oportunidades

e Juros reais ainda elevados: titulos publicos indexados (IPCA + taxa fixa) oferecem protegéo contra
inflagdo. Idem para Taxas prefixadas.

e Curva de juros “plana” ou decrescente..reforga ganhos nos vencimentos longos com redugéo de
taxas.

o Diversificagao incluindo titulos internacionais (em dolar) para capturar divergéncia monetaria.

o Estratégias hibridas: parte fixa, parte indexada.

Riscos

o Corte de juros antecipado: pode reduzir taxas futuras (mas esse risco € moderado)-

¢ Inflagdo persistente acima do-esperado: erosao de ganhos reais. d

e Risco de crédito: papéis de emissores privados podem sofrer; risco de inadimpgciasp
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e Risco de liquidez: especialmente para titulos de prazos longos em cenarios estressados.

Renda variavel (agdes, fundos de agées)

Oportunidades

o Agbes exportadoras / ligadas a commodities tém vantagem em cenario global favoravel ou cdmbio
pressionado.

o Valuation descontado em muitos setores brasileiros: possibilidade de valorizagao (upside) forte se
ambiente macro melhorar.

e Empresas com receitas em dolar ou com capacidade de repassar inflagao tendem a resistir melhor.
Energia Elétrica, Consumo, Saneamento, Estradas.

o Crescimento de setores de tecnologia, energia renovavel, infraestrutura pode se destacar.

Riscos

Volatilidade elevada: em momentos de recessao ou choque externo, saidas abruptas de capital.
Margens comprimidas por custos de insumos/inflacionarios.

Exposi¢do cambial: dividas em délar ou insumos importados elevam risco.

Apreciagado/perda de confianga no governo, politica econdmica e fiscal instaveis.

Imoéveis [ mercado imobiliario

Oportunidades

e Em cenarios de juros mais baixos (nos paises desenvolvidos ou mercados emergentes
selecionados, como o Brasil), imdveis como protegdo contra inflagdo ganham interesse.

¢ Setores nicho (logistica, galpdes, data centers, imoveis industriais, hotéis) podem oferecer retorno
superiores as metas atuariais.

o Localizagdes valorizadas em cidades brasileiras podem segurar valor real.

o Imbveis com receita em dblar (turismo, destinos premium) podem capturar cambio favoravel.

Riscos

e Altos juros limitam crédito imobiliario, encarecem financiamento e reduzem demanda.

o Custo de construgao elevado (materiais, mé@o de obra) atrapalha novas obras e margens.

» Risco de vacancia e inadimpléncia, especialmente em mercados menos liquidos.

o Ajustes regulatorios ou tributarios locais que afetem aluguéis ou imposto sobre propriedade.

2.2.1.4 NOSSA VISAO PROVAVEL (CENARIO BASE) E TATICAS RECOMENDADAS

Cenario base mais provavel
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Nesse cenério

Renda fixa brasileira indexada (principalmente IPCA + taxa fixa) combinada com aplicagbes
indexadas ou ativos integrantes do indice IRF-M sera uma opgéo de boa protegao real e fluxos
previsiveis. Adicionalmente as aplicagdes indexadas ao CDI que tem descorrelagdo com as
estrategias anteriores.

Renda variavel: aproveitar oportunidades setoriais (commodities, exportadores, infraestrutura) com
exposicdo controlada.

Imoveis: mais seletivo — priorizar nichos resilientes efou com receita dolarizada.

Tatica sugerida

Manter caixa confortavel para aproveitar oscilagées e correlagées negativas (rebalanceamentos).
Uso de hedge cambial parcial para exposiges internacionais.

Escalonar prazos em renda fixa para capturar curvas de juros favoraveis, pré e pos-fixadas. Gestéo
Ativa.

No portfélio de agdes, limitar exposicao direcional, aplicar (stop loss) e diversificar geografias -
mercado local e globais.

Iméveis: foco em localizagéo, liquidez e balango de custos/receitas (evitar projetos de alavancagem
excessiva).

2.2.1.5 EXPECTATIVAS DE MERCADO

i = ._—'.:1‘1' ‘. d o e e 029 =pe

[ [ semana [ semana [ s semana [

[ =10 ual |  var. | anterior | atual i) S ol
IPCA (%) 4,06 4,05 ¥ (1) 3,80 3,80 =(10) 3,50 3,50 =(10) 3,50 =(19)
PIB (var. %) 1,80 1,80 =(5) 1,80 1,80 =(2) 2,00 2,00 =(96) 2,00 = [43)
Cémbio (R$/US] 5,50 5,50 =(13) 5,50 5,50 =(11) 5,52 5,52 =(2) 5,56 A1)
Selic (% a.2.) 1225 | 12,25 =(3) 10,50 10,50 = (48) 9,75 9,88 A (1) 9,50 ={11)

Fonte: Revista Investidor Institucional em 12/01/2026.

2.2.2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDIGAO DE LIQUIDEZ

O IPREVITA em 31/12/2025 tinha em sua carteira de investimentos R$ 441.836.973,72 investidos em
ativos e R$ 521.35440 em disponibilidades financeiras, totalizando um montante de R$
442.358.328,12. A parte de investimentos esta distribuida dessa forma pelos artigos da Resoluggo
5.272/2025:
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Tipo de Ativo Classificagao Ca:;lra Car::ira
Fundos ou ETF Renda Fixa 100% Titulos Publicos Artigo 7° | 113.079.199,31 25,59
Tits Tesouro Nacional (SELIC) priméario/plataforma eletrénica Artigo 7° I
Tits Tesouro Nacional (SELIC) secundario Artigo 7° il
g Operagbes compromissadas com lastros em TPF Artigo 7° vV
g Fundos ou ETF de Renda Fixa (CVM) Artigo 7° V 129.391.060,60 29,28
é Ativos Financeiros de RF - Emiss&o de Inst. Financeira Artigo 7° VI 80.155.066,04 18,14
Fundos de Renda Fixa - Crédito Privado Artigo 7° VI 18.698.942,37 4,23
Fundos de Debéntures Incentivadas Artigo 7° VI
FIDC Sénior Artigo 7° X
Fundo de Agdes Artigo 8° | 59.713.581,92 13,51
é g ETF de Agdes Artigo 8° I
& E Fundos BDR-Ag¢&es/BDR-ETF Artigo 8° il 35.848,99 0,01
= |ETF internacional Artigo 8° N
o |Fundos Multimercados Artigo 10° | 39.877.620,49 9,03
5 E [Fagro Artigo 10° I
% & [Fundos em Participagdes (FIP) Artigo 10° Il
i Fundos de Agdes - Mercado de Acesso Artigo 10° vV
Fll |Fundos Imobiliarios Artigo 11° 885.654,00 0,21
- G |FIC- Renda Fixa - Divida Externa Artigo 9° |
§ E FIC Aberto - Investimento no Exterior (fundos investid qualif) Artigo 9° I
z 5 FIC Aberto - Investimento no Exterior (fundos investid geral) Artigo 9° il
EMPR | Empréstimos Consignados Artigo 12°

441.836.973,72 100,00

A divisdo por intervalo de liquidez, considerando os investimentos e disponibilidade financeira, pode ser
observada na tabela abaixo:

Disponibilidade Valor ag

' Afe D+30 32012557250 74.40

' Ate D+180 32.192.035,58 7.28

! Até D+360 0.00 0.00

| A€ D=T20 35.001.605,61 7.83
Ate D+13800 45.063.460,43 10.18

Até D+3600 0,00 0.00

‘ ! “Acima D+36800 0,00 0,00
! Indeterminado £25.654,00 0.20

|
l |
O e
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2.2,3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

O objetivo principal da gestao dos investimentos é a maximizagéo da rentabilidade, ajustada ao maior
risco desejado, tomando como referéncia a meta de rentabilidade definida, observando os principios de
seguranga, solvéncia, liquidez, motivagao, adequagéo & natureza de suas obrigagdes e transparéncia.

Conforme indicado no Inciso IV do art. 102 da Portaria 1467/22, no que se refere aos parametros de
rentabilidade, devera o IPREVITA definir a meta de rentabilidade futura dos investimentos, buscar a
compatibilidade com o perfil da carteira de investimentos, tendo por base cenarios macroeconémico e
financeiro e os fluxos atuariais com as projecbes das receitas e despesas futuras e observar a
necessidade de busca e manutengéo do equilibrio financeiro e atuarial.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO PARA 2026

Considerando, portanto, o cenrio econémico projetado, a alocagao atual dos recursos, os prazos,
montantes e taxas das obrigagbes atuariais presentes e futuras do IPREVITA e as opgdes de
investimentos previstas na Resolugdo 5.272/25, a decis&o de alocag&o dos recursos para 2026 devera
ser norteada pelos limites definidos na tabela a seguir, com o intuito de obter retorno compativel com a
meta de rentabilidade definida, incorrendo em nivel de risco na gestao dos investimentos.

O processo da sele¢do dos ativos, que serdo mantidos ou incluidos na carteira do IPREVITA, esta
resumido abaixo:

O processo de selecdo de mnovos ativos
e fundos de investimentos obedecera.,
regularmente, os seguintes passos:

Recebimento de vista ou proposta
de aplicacio de recursos por
profissionais do mercado

Proposta interessa? Solicite
analise da Consultoria
de Investimentos
L
Apreciacio da analise
conforme estabelecido:
Ppelo Comité / Diretoria / Conselho
- et AL A M N P ST -
Deliberacso da opgcao
de investimeantos
Aplicagao de recursos
financeiros previdenciarios

L =

Monitoramento.
rebalanceamentos e revisSes

A coluna de “estratégia alvo" tem como objetivo tornar os limites de aplicacdo mais assertivos,
considerando o cenario projetado atualmente. No entanto, as colunas de ‘“limite inferior’ e “limite
superior’ tornam as decisées mais flexiveis dada a dinamica e as permanentes mudangas que o
cenario econdmico e de investimentos vivenciam. Os enquadramentos sem limite superior, indicam que
0 IPREVITA pelo seu atual nivel-do programa pro-gestdo, ndo tem autorizagdo para realizar
investimentos.
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2.3 CREDENCIAMENTO DE INSTITUIGOES E SELEGAO DE ATIVOS

Tipo de Ativo Classificagao | C2"ieira Ll
7o Inferior | Alvo Superior
Fundos ou ETF Renda Fixa 100% Titulos Publicos Artigo 7° | 25,59 0,00 100,00 | 100,00 100,00
Tits Tesouro Nacional (SELIC) primario/plataforma eletrénica Artigo 7° Il 100,00
Tits Tesouro Nacional (SELIC) secundario Artigo 7° 1l
g Operagbes compromissadas com lastros em TPF Artigo 7° V
g  [Fundos ou ETF de Renda Fixa (CVM) Artigo 7° V 29,28 0,00 | 0,00
é Ativos Financeiros de RF - Emissdo de Inst. Financeira Artigo 7° VI 18,14 0,00 0,00
Fundos de Renda Fixa - Crédito Privado Artigo 7° VI 423 0,00 0,00
Fundos de Debéntures Incentivadas Artigo 7° VI
FIDC Sénior Artigo 7° X
_y |Fundo de Agdes Artigo 8° | 13,51 0,00 0,00
§ § ETF de Agdes Artigo 8° Il
E 5 Fundos BDR-A¢des/BDR-ETF Artigo 8° Il 0,01 0,00 0,00
= [ETF internacional Artigo 8° V
g Fundos Multimercados Artigo 10° | 9,03 0,00 0,00
'@ 5 Fiagro Artigo 10° I
zh5 Fundos em Participagdes (FIP) Artigo 10° il
% [Fundos de Agdes - Mercado de Acesso Artigo 10° vV
Fll |Fundos Imobilidrios Artigo 11° 0,21 0,00 0,00
b 5 FIC - Renda Fixa - Divida Externa Artigo 9° |
‘é E FIC Aberto - Investimento no Exterior (fundos investid qualif) Artigo 9° I
= 5 FIC Aberto - Investimento no Exterior (fundos investid geral) Artigo 9° Il
EMPR |Empréstimos Consignados Artigo 12° 5,00
100,00 100,00

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituicbes e sele¢do de ativos, devera ser
considerada a adequagéo ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura de exposigéo a riscos

do IPREVITA, e analise da solidez, porte e experiéncia das instituigdes credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituigdes, o IPREVITA utiliza-se de procedimento de
credenciamento definido em legislagéo, detalhando os documentos necessérios, assim como o passo a
passo do processo. O procedimento segue levando em consideragéo os critérios listados na Segao Il
do Capitulo VI da Portaria 1.467/22.

O paréagrafo segundo do art. 103 diz que:

“os critérios para o credenciamento das instituigbes deverdo estar
relacionados a boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao
historico e experiéncia de atuagdo, a solidez patrimonial, ao volume de
recursos sob administragdo, a exposigdo a risco reputacional, ao padréo ético
de conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a
outros destinados & mitigacao de riscos e ao atendimento aos principios de
seguranga, prote¢do e prudéncia financeira.”

gestora, no momento do credenciamento de uma instituigdo:
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| - registro ou autorizagao na forma do § 1° e inexisténcia de suspensdo ou
inabilitagdo pela CVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro orgao
competente. O proprio registro ou autorizagcdo serve como documento que
respalda esse item, além da consulta ao site do 6rgdo competente, indicando
se ha algum ponto de observancia ou suspensao da instituicao;

Il - observancia de elevado padrao ético de conduta nas operacgdes realizadas
no mercado financeiro e auséncia de restrigoes que, a critério da CVM, do
Banco Central do Brasil ou de outros 6rgdos competentes, desaconselhem um
relacionamento seguro. O respaldo a esse item é feito através da consulta ao
sifte da CVM e BACEN, constando os processos fisicos e eletronicos
vinculados a instituigdo e/ou aos responsaveis pela equipe de gestao;

Ill - anélise do historico de sua atuagao e de seus principais controladores. O
documento que respalda este item e os proximos dois itens é o Questionario
Due Diligence;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente
relacionados a gestao de ativos de terceiros.; e

V- anélise quanto ao volume de recursos sob sua gestao e administragao, bem
como quanto a qualificagao do corpo técnico e segregagao de atividades.

A selegdo dos ativos levara em consideragao o cenario econdmico, a estratégia de alocagéo proposta
no item acima, assim como nos objetivos a serem alcangados na gestdo dos investimentos. Os ativos
selecionados deverdo, por obrigagdo da norma e desta Politica, ser vinculados a instituigdo
previamente credenciada junto ao RPPS.

2.4 PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1467/22, em seu art. 39, determina que:

“Art. 39. A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para
apuragao do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuigées do RPPS
sera equivalente a taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de
Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais proximo a duragao do passivo do
RPPS.

§ 1°A ETTJ corresponde & média de 5 (cinco) anos das Estruturas a Termo de
Taxa de Juros diarias baseadas nos titulos publicos federais indexados ao
Indice de Preco ao Consumidor Amplo - IPCA, 33 utilizando-se, para sua
mensuragdo, a mesma metodologia aplicada ao regime de previdéncia
complementar fechado.

§ 2° A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliagdo atuarial do exercicio
utiliza, para sua correspondéncia aos pontos (em anos) da ETTJ, a duragédo do
passivo calculada na avaliagdo atuarial com data focal em 31 de dezembro do
exercicio anterior.”

Além disso, deve-se levar em consideragdo o disposto no art. 4° da Segao Il do Anexo VIl da Portaria,
em que deverdo ser “acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que€ a taxaxde juros
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Desta forma, considerando a atualizagdo da ETTJ feita pela Portaria MPS n° 2010/2025 e a duragéo do
passivo, calculada na Avaliagao Atuarial de 2025 (data-base 2024), assim como a possibilidade de
utilizagdo da prerrogativa prevista no art. 39 da Portaria 1467/2022 do acréscimo de 0,15% para cada
ano de meta atuarial batida dentre os Gltimos 5 anos, de acordo com a tabela abaixo, foi decidido que a
meta atuarial a ser perseguida pelo IPREVITA em 2026 sera de 5,51% aa.

14,98% 9,75%

9,14% 10,28%
14,63% 10,00%
2,95% 10,93%
-3,94% 16,00%
4,35% 10,62%

2.5 LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissa@o ou coobrigagéo de
uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de investimentos que
recebem aportes de RPPS, desde que respeitando os limites estabelecidos na Resolugéo 5.272/25.
Seguindo o previsto nesta Resolug@o, para os ativos mobiliarios investidos pelos fundos de
investimento na carteira do IPREVITA, devera ser respeitada a regra de que os direitos, titulos e
valores mobiliarios ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com
base, entre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na
CVM ou reconhecida por essa autarquia.

2.6 PRECIFICAGAO DOS ATIVOS

O art. 143 da Portaria 1.467/22, traz a seguinte redagao:

“Deverdo ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao
setor publico para o registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS,
tendo por base metodologias, critérios e fontes de referéncia para precificagdo
dos ativos, estabelecidos na politica de investimentos, as normas da CVM e do
Banco Central do Brasil e os pardmetros reconhecidos pelo mercado
financeiro.”

Os ativos financeiros integrantes da carteira do IPREVITA poderdo ser classificados nas seguintes
categorias, conforme critérios previstos no Anexo VI, da Portaria 1.467/22:

| - Disponiveis para negociagao futura ou para venda imediata; ou
Il - Mantidos até o vencimento.

valor real.
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Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os quais haja
inteng&o e capacidade financeira do IPREVITA de manté-los em carteira até o vencimento. Podera ser
realizada a reclassificagéo dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para a categoria de
ativos disponiveis para negociagdo, ou vice-versa, na forma prevista no Anexo VIII da Portaria
1.467/22.

Os titulos e valores mobiliarios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de Valores
Mobiliarios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificagdo dos
ativos do IPREVITA s&o estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de aprecamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deveréo ser contabilizados pelos seus custos de
aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes parametros:
| - Demonstragdo da capacidade financeira do IPREVITA de manté-los em carteira até o
vencimento;
Il - Demonstragéo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intengéo de manté-los até o
vencimento;
I - Compatibilidade com os prazos e taxas das obrigages presentes e futuras do IPREVITA:
IV - Classificagao contabil e controle separados dos ativos disponiveis para negociagéo; e
V - Obrigatoriedade de divulgagéo das informagdes relativas aos ativos adquiridos, ao impacto
nos resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contabeis, na hipotese de alteragdo da
forma de precificagéo dos ativos.

2.7 AVALIAGAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - é a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas
decorrentes da variagéo de parametros de mercado, como cotagbes de cambio, acdes, commodities,
taxas de juros e indexadores como os de inflagéo, por exemplo.

O IPREVITA utiliza indicadores como VaR - Value-at-Risk e Volatilidade para controle de Risco de
Mercado, os quais podem ser verificados nos relatérios periodicos da carteira de investimentos.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo ndo
cumprimento das obrigagdes financeiras por parte da instituigao que emitiu determinado titulo, ou seja,
0 néo atendimento ao prazo ou as condigbes negociadas e contratadas.

Conforme determina o paragrafo quinto do art. 7° da Resolugao 5.272/25, que trata das aplicagdes em
renda fixa, “os responséveis pela gestéo do IPREVITA deverao certificar-se de que os direitos, titulos e
valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os
respectivos emissores sdo considerados de baixo risco de crédito.”

A classificagdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia classificadora de risco.
registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia. Para os investimentos que assim a legislagdo
exige, somente serdo aceitos aqueles considerados como Grau de Investimento! conforme
abaixo: /
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Classificagbes das agéncias de risco

; s 3 ; Significado
Fitch Ratings Standard & Poor’'s  Moody's na escala
AAA EEsua AAA S S A Grau de
AA+ TS AA+ ; 7 investimento
AA AA com qualidade alta
AA- S i\A_ _ e baixo risco
A+ A+ S !
A fape i A B
A- TR A- , i 3
BBB+ BBB+ Baa1 Grau de
BBB BEF ¥, investimento,
BBB- BEB Baal qualidade media
BB+ BB+ I Categoria de
8B BB especulacdo, baixa
BB- BB- i classificacao
B+ B+ B1
B : B 82
B- B
cce B CCC &= " | Risco alto de
e “ ' -1 ™ inadimpléncia e
o g : - -3 baixo interesse
B ] !

w
G‘l .com br Fonte: Fitch Ratings; Standard & Poor’s; Moody's
RISCO DE LIQUIDEZ - é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de liquidar

determinado ativo em tempo razoavel sem perda de valor. Este risco surge da dificuldade de encontrar
potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de recursos disponiveis para honrar
pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/22, a aplicagéo dos recursos do IPREVITA devera
observar as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos fluxos de
pagamentos dos ativos com os prazos e 0 montante das obrigages financeiras e atuariais do regime,
presentes e futuras.”

A analise de condig@o de liquidez da carteira do IPREVITA € realizada todos os meses, tomando como
base a carteira de investimentos posicionada no dltimo dia do més anterior. Porém, possiveis
adequagdes dos prazos as obrigagdes do regime, devem considerar nao so a parte dos ativos do
regime, mas também os dados atuariais referentes ao seu passivo.
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de cotas de fundos de investimento, devera ser precedida de atestado elaborado pela unidade gestora,
evidenciando a compatibilidade prevista no caput.

RISCO DE SOLVENCIA - ¢é o que decorre das obrigagdes do IPREVITA para com seus segurados e
seu funcionamento. O monitoramento desse risco se da atraves de avaliagdes atuariais e realizagéo de
estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos. Quanto a gestao
dos investimentos, o IPREVITA buscard retornos compativeis com as necessidades atuariais,
mantendo assim, a solvéncia do IPREVITA no decorrer da vida do regime.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituigdes, mercados
ou governos que possa gerar colapso ou reagdo em cadeia impactando o sistema financeiro ou mesmo
a economia de forma mais ampla e profunda.

A analise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria, e pela gestdo do
IPREVITA que monitoram informagdes acerca do cenario corrente e perspectivas, de forma a mitigar
potenciais perdas decorrentes de mudangas econdmicas.

Riscos como de Crédito e de Mercado podem ser minimizados compondo uma carteira diversificada,
composta por ativos que se expdem a diferentes riscos e apresentem baixa ou inversa correlagéo, ou
seja, se comportem de maneira diferente nos diversos cenarios. No caso do Risco Sistémico, o
potencial de mitigagéo de risco a partir da diversificagéo € limitado, uma vez que este risco pode ser
entendido como aquele que, impacta todos os ativos e mercados.

A forma de mitigar o risco sistémico é realizando um adequado asset allocation com,
preferencialmente, gestao ativa e acompanhamentos periédicos nas condigdes de mercado, no intuito
de antecipar cenérios de queda e adotar uma estratégia defensiva, alocando recursos em ativos mais
conservadores.

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de
manchar ou danificar a percepgédo do IPREVITA perante a midia, o publico, os colaboradores € o
mercado como um todo. O controle deste risco sera efetuado na constante vigilancia das operagdes
internas, pela gestao do IPREVITA.

Os 6rgéos de controle do IPREVITA, em suas reunides periddicas, deveréo debater e registrar em ata
os assuntos abordados relacionados a todos os tipos de risco elencados acima. Tais registros deverao
conter no minimo:
|, as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestao dos recursos do
IPREVITA as normas em vigor e a politica de investimentos;
Il.  as recomendagdes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de cronograma
para seu saneamento, quando for o caso; e
. andlise de manifestagdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito das
deficiéncias encontradas em verificagdes anteriores, bem como anélise das medidas
efetivamente adotadas para sana-las.

As concluses, recomendagdes, analises e manifestagdes levantadas deverdo serde &M _tempo
habil ao conhecimento das hierarquias deliberativas.
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O IPREVITA ira acompanhar os objetivos tragados na gestdo dos ativos e os critérios como
rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operacgdes realizadas nas aplicagdes dos recursos
do regime e a aderéncia a Politica de Investimentos, de forma mensal, através de relatério mensal da
carteira de investimentos que contemplaré:

VaR (252 d.u): O Value at Risk € uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de
determinado ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu calculo, utiliza-se o
retorno esperado, o desvio padrao dos retornos diarios e determinado nivel de confianga probabilistica
supondo uma distribui¢@o normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais
arriscado € o ativo ou a carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Gltimos 12 meses, estima-se com
95% de confianga que, se houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de um
determinado valor percentual.

Volatilidade: Volatilidade € uma variavel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem
as movimentagdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais
simples, podemos dizer que volatilidade € a forma de medir a variagdo dos pregos do ativo. Assim
sendo, uma Volatilidade alta representa maior risco de mercado, visto que os pregos do ativo tendem a
se afastar mais de seu valor historico meédio

Os relatorios mensais da carteira de investimentos, disponibilizados no sistema da Consultoria,
proverdo as informagdes necessarias para 0 acompanhamento e controle, tanto do Risco de Mercado,
como do(a):

a) Risco de Desenquadramento com a Resolugao 5.272/25 de forma a comprovar compatibilidade
dos investimentos com os critérios e limites expostos na Resolugéo;

b) Aderéncia a Politica de Investimentos de forma a comprovar a aderéncia dos investimentos com
todos os critérios e limites previstos nesta Politica, como os limites expostos no item 2.2.4
(Estratégia de alocagao).

c) Aderéncia aos Benchmarks de forma a comprovar a compatibilidade da rentabilidade dos fundos
investidos com 0s seus respectivos benchmarks, no intuito de identificar se os fundos apresentam
resultados discrepantes em relag@o ao mercado, bem como em relagéo a sua referéncia.

2.8 AVALIAGAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos & determinado por meio da meta de rentabilidade estabelecida
para o0 ano, informada no item 2.4. e 0 acompanhamento dessa rentabilidade ocorre de forma mensal
através da consolidagédo da carteira de investimentos realizada por sistema proprio para este fim.

A avaliag@o da carteira & realizada de forma constante pelo Comité de Investimentos, com apoio dos
instrumentos de gestdo disponibilizados pela Consultoria, bem como por reunides ou demais formas de
comunicagao e buscara a otimizagao da relagao risco/retorno, ponderando sempre o perfil de investidor
do IPREVITA e os objetivos tragados pela gestéo, indicados no item 2.2.3.

Alem do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda indicadores de risco como
Volatilidade e VaR dos ativos de forma individual, bem como da carteira do IPREVITA co todo. O

esta Politica de Investimentos.
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Todos os aspectos de acompanhamento dos investimentos terdo amplo apoio do sistema de gestéo
dos investimentos disponibilizado e detalhado no contrato com a Consultoria.

2.9 PLANO DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que se
refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo 5.272/25 e nesta Politica de
Investimentos.

T&o logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou devera informar ao Comité de
Investimentos que convocara reuniao extraordinaria no mais breve espago de tempo para que tais
distorgdes sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do IPREVITA haja algum ativo
investido com excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, devera ser
formalizada a Diretoria Executiva uma solicitagdo para que esta proceda imediatamente com o pedido
de explicagbes, possiveis providéncias ou resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversao de cotas ou outro obstaculo ao imediato resgate dos recursos,
devera o Comité de Investimentos elaborar relatorio, com periodicidade trimestral, detalhando a
situagdo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido investimento e apresenta-lo
aos 6rgaos de controle interno e externo, conforme determina o inciso VI do art. 153 da Portaria
1.467/22.

O acompanhamento de eventuais aplicagdes sera realizado através de comunicagéo continua entre a
Diretoria e os gestores atuais dos fundos. Além disso, serdo acompanhadas, com voto, as assembleias
de cotistas convocadas pela administragdo do fundo ou emissor, fatos relevantes, comunicados dos
cotistas, dentre outros documentos oficiais e sera dada ciéncia as hierarquias do Ente e aos membros
do Comité de Investimentos, para que haja uma maior governanga e transparéncia sobre o processo de
desinvestimento dos fundos.

As contingéncias na execugéo da politica de investimentos do IPREVITA séo os eventos inesperados
que comprometem a aderéncia, a seguranca ou o desempenho da carteira, exigindo agdes corretivas
ou preventivas.

Abaixo segue tabela com fatos que, em caso de perspectiva ou ocorréncia, devem ter ages de

contingéncias:
. Descrigao do " . :
Coltli%o gﬁcia Evento / Situacao || Impacto Potencial Agol\:;iC:éLerg\;as / Rezfaozsg\;el
g de Risco g P ¢
. Rebalanceamento da
- Desvalorizagao de s - e
Oscilagbes abruptas || ,. carteira, reavaliagao Comité de
. titulos e fundos, perda Ly ;
nas taxas de juros, i de cenarios macro, | Investimentos e
1. Mercado | . . de rentabilidade e o .
cambio ou precos de realizagao de Consultoria de
: descasamento de S '
ativos. . consultas e priorizagao|| Investimentos:
duration. ; e
de ativos liquidos. -

7
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\

Tipo de Descrigdo do Acoes Corretivas / | Responsavel
ContiF:| sncia Evento / Situagdo | Impacto Potencial ¢ Mificadotas e|IDa ACKG
Y de Risco g P ¢
. ’f
NrZii?:fsadzrge Utilizagao de reserva
P Falta de caixa, de liquidez, venda
pagamento de ; . Gestor
- St descumprimento de || programada de ativos || .. :
2. Liquidez beneficios ou . - ~_ || Financeiro do
= COMPromissos liquidos, readequagao
obrigagdes antes do . A ‘ RPPS.
previdenciarios. do fluxo de caixa e
prazo de resgale revisao do ALM
dos ativos. ol
T Revisao de processos,
; ’ Perdas financeiras, || dupla conferéncia de Diregao
sistemas ou de diverninciasd d ditori Administrati
3. Operacional | controles intemos ivergéncias de ordens, auditoria ministrativa e
' 0 AnlRAEE:G0 posi¢ao, atrasos em interna e plano de Contabilidade
rg istfos decisoes. continuidade do RPPS.
g ' operacional.
Alteragdo normativa ||[Desenquadramento de Atualgggao |med|atq D|retor.e
. . . da politica, consulta a | Consultoria de
4.Legal/ | oudescumprimento || ativos, sangdes ou e )
- . assessoria juridica e || Investimentos e
Regulatoria ||das regras da CMN, nulidade de q 50 d A :
SPREV ou TCE aplicagoes eaeege0 St ssessoria
' ' aplicagoes. Juridica.
Reforgo da
réliias fia Risco de decisbes || governanga, atas de ;
5. Gestdo / govemanga, inadequadas e perda || decisao, se 're acao Presidents do
' auséncia de comité N P » SEQIegagdo o mits e Gestor
Governanga : . de controle de fungdes e "
ativo ou decisdes e o Responsavel.
ap iAo institucional. capacitagdo dos
P ’ membros do comité.
Alteragdes no perfil ; Revisao da politica e
6. Atuarial / do passivo Descumginimetio da dos limites de Atuario e
. meta atuarial, % iia
Fluxo (aposentadorias, : alocagao, estudo ALM | Comité de
: i e . necessidade de : e :
Previdenciario | reavaliagéo atuarial, || . . i e ajuste do portfolio | Investimentos.
; liquidez adicional. .
queda de receitas). conforme o novo perfil.
Invgsttmeptos . || Risco reputacional, Dlvulga(;a'oltempestwa Diretoria
questionaveis, ma if de relatorios, notas .

7. Imagem / I i perda de credibilidade &t Executiva e
Transparéncia §TUASL RO DM junto aos segurados e tecnlgas © Comunicagao
atrasos em o comunicagao

o 6rgéos de controle. e do RPPS.
relatorios. institucional clara.

Havendo a ocorréncia de um dos tipos de contingéncias acima, ou outra néo listada, & obrigatéria a
defini¢éo, na forma do § 2° do art. 86 da Portaria 1.467/22, das responsabilidades de todos os agentes |
que participem do processo de andlise, avaliagéo, gerenciamento e decisdo sobre a aplicagao dos |

recursos, e, sempre que possivel, com a segregagédo das atividades da diretoria execu
com estrutura equivalente, dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de investimg
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2.9.1 PROVISAO DE PERDAS CONTABEIS

A provisdo para perdas em investimentos & uma préatica contabil que visa estimar e registrar as perdas
esperadas em investimentos. Essas perdas podem ocorrer devido a diversos fatores, como
desvalorizagao de ativos, inadimpléncia de devedores, faléncia de empresas investidas, entre outros. A
provisdo para perdas ¢ uma medida preventiva que, caso seja necessario, devera ser adotada pelo
IPREVITA para evitar surpresas negativas no futuro e garantir a adequada avaliagdo de seus
investimentos.

Para tanto, sera adotado o Value at Risk (VaR) como indice para proviséo de perda contabil. O VaR é
uma medida estatistica que indicara, neste caso, a perda maxima potencial da carteira do IPREVITA
em um ano, com intervalo de confianga de 95%.

2.10 RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

A presente politica de investimentos busca estabelecer parametros claros e processos robustos para o
resgate de cotas de fundos de investimentos, especialmente em situagdes em que a cota na data do
resgate corresponde a um valor menor do que o inicialmente investido. Este documento visa assegurar
a conformidade com as normativas vigentes, promover a transparéncia e garantir a prudéncia na
gestdo dos recursos do IPREVITA.

Qualquer decisdo de resgate de cotas de fundos de investimentos, particularmente quando houver
prejuizo, devera ser fundamentada em estudos técnicos. Esses estudos devem avaliar a viabilidade de
manter os recursos aplicados, considerando os seguintes aspectos:

« FEstratégia de alocagao de ativos: revisar a composicéo da carteira de investimentos e verificar se a
manutengdo das cotas é consistente com a estratégia de diversificagdo e os objetivos do
IPREVITA.

 Horizonte temporal do investimento: avaliar o periodo previsto para a recuperagao dos ativos e
comparar com o horizonte temporal dos compromissos do IPREVITA.

e Perspectiva de recuperagéo do mercado: analisar cenarios econdmicos e financeiros que possam
indicar a recuperagao dos ativos no curto, médio e longo prazo.

o Objetivos de curto e longo prazos do IPREVITA: considerar as metas financeiras e atuariais
estabelecidas para assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do regime.

O processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir os seguintes passos:

 Elaboragdo de Estudos Técnicos: devera ser solicitado a Consultoria estudos técnicos detalhados
que justifiquem a decisao de resgate: Estes estudos serdo debatidos pelos membros do Comité de
Investimentos com ou sem a participagdo de um representante da Consultoria e seréo realizadas
as deliberagOes necessarias.

e Documentagéo e Aprovagéo: todos os estudos e analises devem ser documentados e anexados a
ata do Comité de Investimentos do IPREVITA. A decisdo de resgate deve ser aprovada por este
orgao, garantindo a transparéncia e a responsabilidade na tomada de decisGes.

Conforme Nota Técnica SEI n® 296/2023/MPS, a decisdo de resgate em carteiras diversificadag e\}e
ser guiada por estratégias bem fundamentadas de reequilibrio. Portanto, a” atual pefftiqga de f' .
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2.9.1 PROVISAO DE PERDAS CONTABEIS

A provisdo para perdas em investimentos € uma pratica contabil que visa estimar e registrar as perdas
esperadas em investimentos. Essas perdas podem ocorrer devido a diversos fatores, como
desvalorizagdo de ativos, inadimpléncia de devedores, faléncia de empresas investidas, entre outros. A
provisao para perdas € uma medida preventiva que, caso seja necessario, devera ser adotada pelo
IPREVITA para evitar surpresas negativas no futuro e garantir a adequada avaliagdo de seus
investimentos.

Para tanto, sera adotado o Value at Risk (VaR) como indice para provis&o de perda contabil. O VaR é
uma medida estatistica que indicara, neste caso, a perda maxima potencial da carteira do IPREVITA
em um ano, com intervalo de confianga de 95%.

2.10 RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

A presente politica de investimentos busca estabelecer parametros claros e processos robustos para o
resgate de cotas de fundos de investimentos, especialmente em situagdes em que a cota na data do
resgate corresponde a um valor menor do que o inicialmente investido. Este documento visa assegurar
a conformidade com as normativas vigentes, promover a transparéncia e garantir a prudéncia na
gestdo dos recursos do IPREVITA.

Qualquer decisao de resgate de cotas de fundos de investimentos, particularmente quando houver
prejuizo, devera ser fundamentada em estudos técnicos. Esses estudos devem avaliar a viabilidade de
manter os recursos aplicados, considerando os seguintes aspectos:

o Estratégia de alocagéo de ativos: revisar a composigéao da carteira de investimentos e verificar se a
manutengdo das cotas & consistente com a estratégia de diversificagdo e os objetivos do
IPREVITA.

e Horizonte temporal do investimento: avaliar o periodo previsto para a recuperagéo dos ativos e
comparar com 0 horizonte temporal dos compromissos do IPREVITA.

» Perspectiva de recuperagdo do mercado: analisar cenarios econdmicos e financeiros que possam
indicar a recuperagao dos ativos no curto, médio e longo prazo.

o Objetivos de curto e longo prazos do IPREVITA: considerar as metas financeiras e atuariais
estabelecidas para assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do regime.

O processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir 0s seguintes passos:

o Elaboragdo de Estudos Técnicos: devera ser solicitado a Consultoria estudos técnicos detalhados
que justifiquem a decisédo de resgate: Estes estudos serdo debatidos pelos membros do Comité de
Investimentos com ou sem a participagéo de um representante da Consultoria e serdo realizadas
as deliberagdes necessarias.

¢ Documentagao e Aprovagao: todos os estudos e analises devem ser documentados e anexados a
ata do Comité de Investimentos do IPREVITA. A decisdo de resgate deve ser aprovada por este
6rgdo, garantindo a transparéncia e a responsabilidade na tomada de decisdes. ;

Conforme Nota Técnica SEI n® 296/2023/MPS, a decisao de resgate em carteiras djvefsificadagdeve |

ser guiada por estratégias bem fundamentadas de reequilibrio. Portanto, a” atual pefitiga de ‘.
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investimentos busca ser dinamica e adaptavel, refletindo a realidade do mercado financeiro e as
necessidades especificas do regime. A implementagao de um processo decisério estruturado e bem
documentado, embasado em estudos técnicos detalhados, é essencial para assegurar a transparéncia,
a conformidade normativa e a prudéncia na gestdo dos recursos previdenciarios. A flexibilidade para
realizar resgates permite uma alocagéo dos recursos mais adequada, de maneira a minimizar riscos e
buscar melhores retornos, garantindo assim a solidez e a sustentabilidade do IPREVITA.

3. TRANSPARENCIA

Alem de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de
Investimentos busca ainda dar transparéncia & gestao dos investimentos do IPREVITA.

O Art. 148 da Portaria 1.467/22 determina que o IPREVITA devera disponibilizar aos segurados e
beneficiarios, no minimo, os seguintes documentos e informagoes:

l. - apolitica de investimentos, suas revisdes e alteragdes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a partir
da data de sua aprovagao;
Il.  as informagdes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da
respectiva aplicagao ou resgate;
Ill.  acomposi¢éo da carteira de investimentos do IPREVITA, no prazo de até 30 (trinta) dias apos
0 encerramento do més;
IV.  os procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de
contratagdo de prestadores de servigos;
V. as informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para receber as
aplicagdes dos recursos do IPREVITA,;
VI.  a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o IPREVITA e respectiva data de
atualizagdo do credenciamento; e
VII.  as datas e locais das reunides das hierarquias superiores e do comité de investimentos do
IPREVITA e respectivas atas.”

Alem destes, o art. 149 define que o IPREVITA devera manter registro, por meio digital, de todos os
documentos que suportem a tomada de decis&o na aplicagao de recursos e daqueles que demonstrem
0 cumprimento das normas previstas em resolugdo do CMN e o envio tempestivo do DPIN
(Demonstrativo da Politica de Investimento) e do DAIR (Demonstrativo da Aplicagéo e Investimento dos
Recursos), conforme descrito no paragrafo unico do art. 148 da Portaria 1.467/22.

4. VEDAGOES

Os recursos do IPREVITA seréo aplicados em conformidade com a Resolugdo 5.272/25 (e eventuais
alteragdes) e as disposigdes desta Politica Anual de Investimentos, ndo sendo possivel aos gestores,
de acordo com o art 28°:

. aplicar recursos na aquisi¢ao de cotas de classes de fundo de investimento cuja
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Il.  aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de classes de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativosfinanceiros nos quais o ente federativo figure como emissor, devedor ou
preste fianga, aval, aceite ou coobrigagao sob qualquer outraforma;

Il aplicar recursos na aquisigéo de cotas de classes de fundo de investimento cujo regulamento
ou politica de investimentosadmita a aquisi¢do de direitos creditérios ndo padronizados;|V -
realizar diretamente operacdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um
mesmo dia (operagdes daytrade);

V. atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros
ativos que ndo os previstos na Resolugéo 5.272/25;

V. negociar cotas de classes de ETF em mercado de balcao;

VI.  aplicar recursos diretamente na aquisicdo de cotas de classes ou subclasses de fundo de
investimento, destinadasexclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando
nao atendidos os critérios estabelecidos em regulamentagaoespecifica;

VII.  remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou indiretamente aos fundos
de investimento em queforam aplicados seus recursos, de forma direta ou por meio dos fundos
de investimento, cuja remuneragdo deve dar-se, exclusivamente,nos termos da
regulamentagdo da Comissao de Valores Mobiliarios;

VIIIl.  aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de classes de fundo de investimento cujos prestadores
de servigo, ou partes a elesrelacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos
ativos das carteiras, salvo as hipoteses previstas em regulamentagao daComissao de Valores
Mobiliarios;

IX.  aplicar recursos em emprestimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto no art. 12 da
Resolugéo 5.272/25;

X.  aplicar recursos diretamente em certificados de operagdes estruturadas - COE;

XI.  prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

XIl.  aplicar recursos em cotas de classes de fundos de investimento que invistam, de forma direta

ou indiretamente, em:

) ativos virtuais; ou

créditos de carbono ou créditos de descarbonizagdo — CBIO que ndo sejam registrados em

sistema de registro e de liquidagéo financeira de ativos autorizado pela Comissdo de Valores

Mobiliarios ou pelo Banco Central do Brasil ou negociados em mercado administrado por

entidade administradora de mercado organizado; e

XNl realizar operagdes de investimento ou desinvestimento sem observar o disposto no art. 22 da
Resolugéo 5.272/25.

o
—

5. DISPOSICOES FINAIS

A comprovagéo da elaboragéo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o art. 101 da
Portaria 1.467/22, ocorre por meio do envio, pelo CADPREV, do Demonstrativo da Politica de
Investimentos — DPIN — para o Ministério da Previdéncia Social - MPS. Sua aprovagao pela hierarquia
superior do IPREVITA ficara registrada por meio de ata de reunido cuja pauta contemple tal assunto,
sendo parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao paragrafo nove do art. 241 da Portaria 1467/22, “Os documentos e banc
deram suporte as informagdes de que trata este artigo deverdo permanecer a djsposi¢do da
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pelo prazo de 10 (dez) anos e arquivados pelo ente federativo e unidade gestora do RPPS,
preferencialmente de forma digital’.

Itapemirim, ES, 13 de margo de 2026.

REGISTR LIQUE-SE. CUMPRA-SE.

Rl e

Diretor Administrativo Financeiro
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