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RESOLUGAO IPREVITA N° 33/2023

INSTITUI A POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
ITAPEMIRIM, ES, PARA O EXERCICIO DE 2024.

A Diretoria Executiva do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Municipio de Itapemirim, ES, com fulcro no art. 76, inciso II, da Lei Municipal
n°2.539, de 31 de dezembro de 2011, torna publico que apés a aprovagao do
CONSELHO DE ADMINISTRACAO, em sessao realizada no dia 08 de
dezembro de 2023, nos termos do art. 71, inciso Ill, da lei em epigrafe,

RESOLVE:

Art. 1° Fica instituida a Politica Anual de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Itapemirim, ES, em consonancia com o disposto no artigo 4° da Resolugéo do
CMN n°® 4.963, de 25 de novembro de 2021, que passara a viger com a redagao dada pelo ANEXO
UNICO desta Resolugao.

Art. 2° O Modelo de Gestéo das aplicagdes dos recursos do IPREVITA, de acordo com o artigo 102 da
Portaria MTP n°® 1.467, de 02 de junho de 2022, sera proprio, ou seja, o IPREVITA realizara diretamente
a execugao da Politica Anual de Investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocagdes dos
recursos e respeitados os parametros da legislagao.

Art. 3° A gestéo dos recursos do IPREVITA envolve o Conselho de Administragéo, o Gestor Financeiro
e o Comité de Investimentos. No que diz respeito a elaboragdo e implementagdo da Politica de
Investimentos, cada um dos envolvidos possui as seguintes competéncias:

| — Conselho de Administragdo: aprovar a Politica de Investimentos com base na legislagao vigente,
estabelecendo:
a) os limites operacionais por segmento (Renda Fixa e Renda Variavel);
b) o modelo de gestao;
c) as diretrizes gerais de alocagao de recursos, sele¢do de Instituicdes financeiras, de produtos
financeiros e avaliagao de desempenho.

Il - Gestor Financeiro: \
a) executar as diretrizes definidas na Politica de Investimentos quanto as alocagdes dos recursos h
do regime previdenciario de acordo com os limites aprovados, com o auxilio do Comité de \/
Investimentos;
b) apreciar 0s cenarios econdémico-financeiros de curto, médio e longo prazo e adotar medidas de
adequac&o da carteira em razédo destes, com o auxilio do Comité de Investimentos:

-
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c) executar, com o auxilio do Comité de Investimentos, as estratégias de alocagéo dos recursos
financeiros do regime previdenciario em consonancia com a Politica de Investimentos e
Resolugdo do CMN n°® 4.963, de 25 de novembro de 2021, e eventuais alteragdes, visando o
cumprimento da meta atuarial;

d) propor, com o auxilio do Comité de Investimentos, as alteragées da Politica de Investimentos
dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao Conselho de Administragao para
aprovagao;

e) analisar, com o auxilio do Comité de Investimentos, a aplicagdo em novas instituicdes
financeiras;

f) analisar, com o auxilio do Comité de Investimentos, as taxas de juros, de administracéo e de
desempenho das aplicagbes existentes e as que vierem ser realizadas;

g) propor, com o auxilio do Comité de Investimentos, o credenciamento de entidades financeiras,
observando-se a lista exaustiva atualizada pelo Departamento dos Regimes de Previdéncia no
Servigo Publico do Ministério da Previdéncia Social.

IIl - Comité de Investimentos:

a) propor, em conjunto com o Gestor Financeiro, as estratégias de alocagdo dos recursos
financeiros do regime previdenciario em consonancia com a Resolugao CMN n° 4.963, de 25
de novembro de 2021, e eventuais alteragdes, visando o cumprimento da meta atuarial;

b) sugerir, em conjunto com o Gestor Financeiro, as alteragdes da Politica de Investimentos dos
recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao Conselho de Administragdo para
aprovagao;

c) apreciar os cenarios econémico-financeiros de curto, medio e longo prazo, e emitir parecer a
respeito dos mesmos;

d) observar, em conjunto com o Gestor Financeiro, a aplicagéo dos limites de alocagdes de acordo
com a Politica de Investimentos e as normas do CMN;

e) analisar, em conjunto com o Gestor Financeiro, a aplicagdo em novas instituigées financeiras;

f) analisar, em conjunto com o Gestor Financeiro, as taxas de juros, de administragéo e de
desempenho das aplicagdes existentes e as que vierem ser realizadas;

g) fornecer subsidios ao Gestor Financeiro acerca da selegdo de Instituigdes Financeiras, bem
como se for o caso, a recomendagao de exclusdes que julgar procedente;

h) opinar sobre o credenciamento de entidades financeiras segundo as normas ditadas pela
SPREV/MP;

) propor, em conjunto com o Gestor Financeiro, se necessario, a revisdo da Politica de
Investimentos ao Conselho de Administragdo, com vistas a adequagéo ao mercado ou a nova
legislacao.

Art. 4° Ficam estabelecidos os seguintes critérios de transparéncia e governanga nos processos internos
para divulgagao dos resultados e informagdes relativas aos investimentos dos recursos do RPPS:
-
| — Para a disponibilizagao dos resultados alcangados, o IPREVITA, por intermédio de sua Diretoria \
Executiva, devera: :
a) disponibilizar aos segurados a integra da Politica Anual de Investimentos, bem_como,
quaisquer alteragdes que vierem a ser efetuadas em até 30 dias apos a aprovagéo, conforme
Portaria MTP n° 1.467, de 02 de junho de 2022;
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b) disponibilizar aos segurados, no prazo de até 30 dias apds o encerramento do més, a
composicao da carteira de investimentos do IPREVITA;

c) disponibilizar aos segurados e enviar ao Conselho de Administragdo, com periodicidade
bimestral, o relatorio de gestdo que evidencie, detalhadamente, a rentabilidade, os riscos das
diversas modalidades de operagdes realizadas nas aplicagdes dos recursos do IPREVITA e a
aderéncia a politica anual de investimentos e suas revisdes.

Il - Para a disponibilizagdo das informages relativas aos investimentos, o IPREVITA, por intermédio de
sua Diretoria Executiva, devera:
a) disponibilizar aos segurados as informagdes contidas nos formularios APR - Autorizagéo de
Aplicagdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagao ou resgate;
b) disponibilizar aos segurados: os procedimentos de selecdo das eventuais entidades
autorizadas e credenciadas; as informagdes relativas ao processo de credenciamento de
instituicdes para receber as aplicagbes dos recursos do RPPS; e, relacdo das entidades
credenciadas para atuar com o IPREVITA e respectiva data de atualizagdo do credenciamento;
c) disponibilizar aos segurados informagdes sobre as datas e locais das reunides dos érgaos de
deliberagao colegiada e do Comité de Investimentos.

Art. 5° Esta Resolugao entrara em vigor na data de sua publicagao com efeitos a contar de 02 de janeiro
de 2024, revogando-se as disposigdes em contrario, em especial, a Resolugao IPREVITA n° 31/2022 e
a Resolucado IPREVITA n° 32/2023.

Itapemirim, ES, 12 de dezembro de 2022.

ALEXANDRE ROG CIEL RIBEIRO
Diretor Administrativo Financeiro
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ANEXO UNICO DA RESOLUGAO IPREVITA N° 33/2023

POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS
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1 - Apresentacao
1.1 - Definigao

A elaboragao de uma politica de investimentos para o IPREVITA é uma tarefa critica, pois envolve o gerenciamento
de recursos financeiros oriundos de descontos na remuneragdo mensal de servidores publicos efetivos ativos e
aposentados, dos pensionistas, do ente federado e outras unidades contributivas para garantir o pagamento de
beneficios previdenciarios legais, atuais e futuros aos seus segurados. E importante que essa politica seja
participativa, transparente, eficiente e alinhada aos objetivos de longo prazo do IPREVITA.

Para efeito desta Politica de Investimentos, s&o considerados como recursos:

[ - As disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;

Il - Os demais ingressos financeiros auferidos pelo regime proprio de previdéncia social;

Il - As aplicages financeiras;

IV - Os titulos e os valores mobiliarios;

V - Os ativos vinculados por lei ao regime proprio de previdéncia social; e

VI - Demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria do regime proprio de previdéncia social.

Esses recursos devem ser mantidos e controlados de forma segregada dos recursos do ente federativo e geridos
em conformidade com esta politica de investimentos.

Esta politica anual de investimentos dos recursos do IPREVITA e suas revisdes deveréo ser aprovadas pelo 6rgao
superior competente, antes de sua implementagao, bem como antes do inicio do ano a que se refere.

Justificadamente, @ssa politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execug&o, com vistas a
adequagao ao mercado ou a nova legislagdo. Ressaltamos que isso devera ocorrer, em 2024, devido a entrada
em vigor, em 02/10/2023 da Resolug&o CVM 175, em substituicéo a Instrugdo CVM 555 que regula a industria de
todos os fundos de investimentos do Brasil e a qual os regulamentos dos fundos de investimentos e a Resolugéo
4963/2021 se submetem.

Na aplicacdo dos recursos de que trata esta politica de investimentos, os responsaveis pela gestao do regime
proprio de previdéncia social, bem como todos os demais responsaveis envolvidos no assessoramento,
consultoria, deciséo e realizagao dos investimentos devem:

| - Observar os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacéo a natureza de
suas obrigagoes e transparéncia;

Il - Exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia; /\

Il - Zelar por elevados padrdes éticos.
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1.2 - Objetivos dos Investimentos

| - Garantir a solvéncia do IPREVITA, assegurando através da liquidez dos investimentos, o pagamento dos
beneficios previdenciarios aos seus segurados no tempo;

Il - Preservar e, quando possivel, aumentar o poder de compra do patriménio do fundo de previdéncia no médio
e longo prazo;

Il - Diversificar os investimentos para reduzir riscos e maximizar retornos dentro dos limites de prudéncia, boa
fe, lealdade, diligéncia zelando sempre por elevados padroes éticos;

IV - Acatar as diretrizes legais estabelecidas na Constituicdo Federal, em Leis, Resolugdes e Portarias
direcionadas ao segmento dos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

V - Realizar com diligéncia a selegao, 0 acompanhamento e a avaliagdo de prestadores de servigos contratados
para alocagao e assessoramento dos recursos financeiros.

1.3 = Nosso Perfil de Investidor

O IPREVITA esta classificado como Investidor Geral em fungéo de ainda ndo atender os artigos 137 e 138 da
Segéo VI da Portaria SPREV 1467/2022 que trata da Categorizagao dos RPPS.

1.4 - Vigéncia
A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2024 e devera ser aprovada, antes de sua
implementacéo, pelo 6rgdo superior competente do IPREVITA sendo que, justificadamente, a politica anual de

investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo, com vistas a adequagdo ao mercado ou a nova
legislagdo.

2 - Conteudo
2.1 - Alocagao de Ativos

A alocagdo de ativos deve ser baseada em uma estrategia de diversificagdo que considere a possibilidade,
conveniéncia, expectativa e decisdo de investimentos, total ou parcialmente, nos seguintes segmentos do mercado
financeiro e de capitais definidos na Resolugéo 4963/2021:
| - Renda Fixa

Il - Renda Variavel:

Il - Investimentos Estruturados

IV - Fundos imobiliarios

V - Investimentos no Exterior

VI - Credito Consignado
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Consideram-se como ativos financeiros aqueles definidos nos termos da regulamentagéo da CVM, cuja emissao,
registro, deposito centralizado, distribuicdo e negociagdo devem observar as normas e procedimentos por ela
estabelecidos e pelo Banco Central do Brasil, nas suas respectivas areas de competéncias.

2.2 - Critérios de Selegao e Monitoramento dos Investimentos

Os investimentos devem ser selecionados com base em uma analise cuidadosa do perfil de risco e retorno e dos
objetivos e do perfil dos responsaveis pela formulagéo e aprovagédo dessa politica de investimentos e do comité
de investimentos, levando em consideragdo a necessidade de atender aos compromissos de pagamento de
beneficios previdenciario presentes e futuros.

Os responsaveis pela gestdo do IPREVITA e os demais participantes do processo decisorio dos investimentos
deverdo:

| - Comprovar experiéncia profissional e conhecimento técnico conforme requisitos estabelecidos nas normas
gerais dos regimes proprios de previdéncia social;

Il - Realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e a avaliag@o do gestor e do administrador dos fundos
de investimento e das demais institui¢des escolhidas para receber as aplicagdes, observados os parametros
procedimentos e controles internos que visem garantir o cumprimento de suas obrigagdes, respeitando essa
politica de investimentos observados os segmentos, limites e demais requisitos previstos na legislagédo vigente e
os parametros estabelecidos nas normas gerais de organizagdo e funcionamento dos regimes proprios de
previdéncia social, em regulamentag&o da Secretaria de Previdéncia, que sinaliza que os aspectos de historico e
a experiéncia de atuag&o, o volume de recursos sob a gestao e administragéo da instituicéo, a solidez patrimonial,
a exposicdo a risco reputacional, padrdo efico de conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores de
desempenho, devem ser priorizados na analise prévia do investimento.

[II - Realizar revisoes periddicas da carteira de investimentos para ajustar a alocagao de ativos conforme as
condigdes macroecondmicas e de mercado.

|V - Fazer o monitoramento dos riscos e a rentabilidade dos ativos e fundos de investimentos investidos, em janelas
temporais de curto, medio e longo prazos verificando o alinhamento com os seus respectivos "benchmarks" e
demais indices de verificagéo de riscos diversos. Desvios significativos serdo avaliados pelos membros do Comité
de Investimentos do IPREVITA, que decidirdo pela sua manutengao, ou pelo desinvestimento e realocagao de
parcela dos recursos financeiros investidos.

V - Assegurar que os fundos de investimento objeto de aplicagéo por parte do IPREVITA devem ser registrados
na Comiss&o de Valores Mobiliarios, e os investimentos por eles realizados, inclusive por meio de cotas de fundos
de investimento, devem observar os requisitos dos ativos financeiros estabelecidos na Resolugédo 4963/2021.

VI - Contratar e utilizar empresa de consultoria de investimentos, credenciada na prestagdo desse servigo pela
Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, como sistema eletrdnico online de gerenciamento dos investimentos e

demais aspectos legais relativos e que seja atualizado diariamente, que esse sistema utilize as fontes publicas e
confiaveis de divulgacd@o de valores mobiliarios, para titulos publicos, privados e agdes, regularmente utilizadas i

por gestores e investidores como os obtidos junto a ANBIMA, B3 e CETIP. \ /

2.3 - Credenciamento

Seguindo a Portaria SPREV 1467/2022 que determina que, antes da realizagéo de qualquer aporte, o
Investimentos ‘do IPREVITA, devera assegurar que as Instituigdes Financeiras escolhidas para receb
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aplicagdes dos recursos tenham sido objeto de prévio credenciamento, entendemos que os Termos de Analise de
Credenciamento disponibilizados pela Secretaria de Previdéncia sao os pilares centrais desses atos, ndo havendo
a necessidade de “editais e assemelhados" processos.

2.3.1 - Aspectos Necessarios

| - Atos de registro ou autorizagéo e suspensao ou inabilitagdo pelo Banco Central do Brasil ou Comissao de
Valores Mobiliarios ou outro 6rgdo competente;

Il - Observancia de elevado padréo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e auséncia
de restrigdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobiliarios ou de outros érgéos
competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

1 - Analise do histérico de sua atuagéo e de seus principais controladores;

IV - Verificag@o de experiéncia minima de 5 anos dos profissionais diretamente relacionados a gestao de ativos
de terceiros;

V - Analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragdo, bem como quanto a qualificagéo do
corpo técnico e segregacao de atividades;

O IPREVITA fara o credenciamento de gestores e administradores de fundos de investimentos, instituices
financeiras emissoras de ativos, das corretoras ou distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e agentes
auténomos de investimentos ou outros participantes do mercado que venham a ser enquadrados nessa exigéncia
por parte da legislacéo em vigor.

O credenciamento se daréa, preferencialmente, através do sistema eletronico utilizado pelo IPREVITA no ambito
de controle, em conjunto com o gerenciamento dos documentos e certiddes requisitadas e obtidas.

Todos os credenciamentos terdo a validade de 2 anos (24 meses).
2.3.2 - Trangparéncia

Essas acoes, em sistema e relatérios diversos, incluindo o credenciamento de prestadores de servigos conforme
TACs — Termos de Analise de Credenciamento fornecidos pela Secretaria de Previdéncia devem ser analisadas
acompanhadas, alteradas ou referendadas mensalmente pelo Comité de Investimentos, e ser alvo de divulgagao
a partir de canais de comunicagéo do IPREVITA com a sociedade local.

Adicionalmente o IPREVITA mantera registros, por meio digital, de todos os documentos que suportem a tomada
de decisdo na aplicacéo de recursos.

Cabera ao IPREVITA, de acordo com a Resolugdo a Resolugdo 4.963/21, o controle e a consolidagao de seus
investimentos mantidos nos fundos investidos, bem como os demais investimentos detidos por meio de carteira .
propria, cabendo exclusivamente ao IPREVITA assegurar que a totalidade dos recursos estejam em consonancia \:
com a Resolugao 4963/2021, conforme o caso, ndo cabendo ao administrador e/ou a gestora a responsabilidade A
pela observancia de quaisquer outros limites, condi¢des ou restricdes que nao aqueles expressam efinidos DA
em cada Regulamento. Serdo mantidos registros, por meio digital, de todos os documentos qu
de decisao na aplicagao de recursos.
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2.3.3 - Responsabilidade Ambiental, Social e de Governanga (ESG)

Os responsaveis pela elaboragdo e execugdo dessa politica de investimentos, em suas atribuigdes, se
comprometem a considerar fatores ESG na selegdo de investimentos, promovendo praticas de investimento
responsaveis e sustentaveis avaliando a aderéncia das empresas e fundos de investimento investidos, aos
principios ESG.

2.4 - Controle de Riscos

O IPREVITA devera monitorar regularmente, como consequéncia das alteragdes do ambiente macroeconémico
os indicadores de exposigéo a risco de credito, mercado e liquidez, concentragoes, expectativas, volatilidades e
correlagao, para ajustar a carteira de investimentos quando necessario, com apoio da consultoria de investimentos
e relatérios de profissionais especializados e gestores de recursos.

Em resumo, essa politica de investimentos serve como um guia geral para a gestéo de ativos do IPREVITA em
2024. E importante contar com a assessoria de profissionais qualificados em finangas e investimentos e seguir as
regulamentagdes vigentes dos orgéos reguladores para garantir a conformidade e o sucesso, a longo prazo, do
IPREVITA.

2.4.1 - Risco de Mercado

O IPREVITA devera Implementar uma estratégia de gerenciamento de riscos que inclua a diversificagao de ativos
e o estabelecimento de limites para exposi¢éo a ativos de maior risco, bem como a discusséo e o estabelecimento,
ao longo da execugdo dessa politica de investimentos de limites de desvalorizagdes (stop loss), realizagéo de
desinvestimentos com resultados positivos e a imediata corregao de eventuais desenquadramentos estabelecidos
na legislagao vigente ou a essa politica de investimentos e, acompanhamento de desenquadramentos passivos,
conforme a legislagéo estabelece para sua manutengao.

A mensuragao do risco de mercado sera, principalmente, apurada pela técnica de Value-at-Risk observavel em
nosso sistema contratado de gestao global dos investimentos.

2.4.2 - Risco de Crédito

O IPREVITA devera observar que os ativos de crédito privado adquiridos diretamente ou pela composicéo da
carteira de fundos de investimentos, presentes ou que venham a integrar sua carteira de investimentos, devem
ser de baixo risco de crédito (grau de investimentos) e, adicionalmente, considerados dentro do intervalo de “GRAU
DE RISCO" de uma ou mais de uma das apenas 3 agéncias classificadoras de risco aceitas (“agéncias de rating”),
conforme quadro abaixo, para cada uma dessas:
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Classificagoes das agéncias de risco

naescala

AAA NS AAA EEENENEE A2 GEEENMM Graude
AA+ EEEEEEE AA+ ENNNES Aa) SENMMEM nvestimento
AA EEEENEE $AA EEENEE A2 BEmMM ~ comqualidade

AA- AA- R A3 N alta e baixorisco
A+ . A+ RS A
A o A ERERRE A7
A- BT A- A3

BEBB+ N CEO+ TN Ba] MEEE Graude
BB EEEE pBBbL NS Baa2 NN investimento
BBB— Baa3 7 qualidade mec

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissao ou coobrigagéo de uma
mesma pessoa juridica, ficam limitados a 20% do patriménio do IPREVITA.

2.4.3 - Risco de Liquidez

O IPREVITA, nas aplicagdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e nas
aplicagdes cuja soma do prazo de caréncia, se houver, acrescido ao prazo de conversao de cotas ultrapassar 365
dias, devera realizar a analise e eventual aprovagdo do investimento que também devera ser precedida de
atestado que comprove a capacidade do IPREVITA em arcar com a fotalidade do fluxo de despesas
previdenciarias atuais e futuras até a data da disponibilizagdo dos recursos ai investidos (Portaria SPREV

1467/2022 Art. 115 Paragrafo ).
2.5 - Comité de Investimentos

Compete ao Comité de Investimentos do IPREVITA a elaboragéo e execugao dessa Politica de Investimento
juntamente com a Diretoria Executiva que a submetera para aprovagéo ao Conselho Deliberativo em reunido

especifica, bem como durante a sua execug&o, ao longo de 2024.

O comité de investimentos observara os seguintes requisitos:

| - Previsao na legislagéo do ente federativo de suas atribuigdes, estrutura, composi¢éo, forma de funcionamento
e de participagao no processo decisorio de investimentos do IPREVITA, inclusive quanto & formulagéo e execugao

da politica de investimentos;

Il - Manutengao do vinculo de seus membros com o ente federativo ou com a unidade gestora do IPREVITA na
qualidade de servidor titular de cargo efetivo ou de livre nomeagéo e exoneragéo;

Il - Previs&o de periodicidade das reunides ordinarias e forma de convocagéo das extraordirg[ias;*\.k_ L

IV - Previsao de acessibilidade das informagdes relativas aos processos decisorios dosinvestimentosdos recursos
do IPREVITA aos membros do comité;
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V - Exigéncia de que todas as deliberages e decisdes sejam registradas em atas especificas de cada reunido do
comité.

VI - Sera admitido que o Consultor de Valores Mobiliarios contratado e as entidades integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, e o IPREVITA, em comum acordo, estabelecam canais de comunicagéo e
ferramentas que permitam conferir maior agilidade e seguranga a implementagéo das orientacées, recomendagdes
e aconselhamentos na execugéo de ordens de alocagéo dos recursos;

VIl - O Comité de Investimentos do IPREVITA, no ato da apresentagdo para a aprovagao dessa Politica de
Investimentos, solicita a autorizagéo para que tenha algada de decisdo de investimento, em 2024, para investir o
montante equivalente a até 10% do valor do PL contabilizado no fechamento do més imediatamente anterior a
proposicdo de utilizagdo dessa algada, em oportunidades de investimentos que se apresentem seguros e rentaveis
em curtas janelas temporais. Em caso de decisdo favoravel, esta devera constar na ata de aprovagao dessa
Politica de Investimentos.

2.6 — Consultoria de Investimentos

O IPREVITA tem a prerrogativa de contratar empresa de Consultoria de Investimentos, de acordo com os critérios
estabelecidos na Resolugéo 4963/2021, Portaria SPREV 1467/2022, com suas alteragdes, e da Resolugdo CVM
19/2021, para a prestagéo de servigos ai previstos, assumindo as respectivas obrigagées nas demandas sobre
investimentos no mercado financeiro e de capitais dos seus recursos financeiros previdenciarios.

2.7 - Certificagoes

Deverao os dirigentes da unidade gestora do IPREVITA atender aos seguintes requisitos para sua nomeagao ou
permanéncia, sem prejuizo de outras condigdes estabelecidas na legislagéo dos RPPS:

| - Nao ter sofrido condenag&o criminal ou incidido em alguma das demais situagdes de inelegibilidade previstas
no inciso | do caput do art. 1° da Lei Complementar n° 64, de 18 de maio de 1990, observados os critérios e prazos
previstos na referida Lei Complementar; (validade de 02 anos)

Il - Possuir certificacdo, por meio de processo realizado por entidade certificadora para comprovagéo de
atendimento e verificagdo de conformidade com os requisitos técnicos necessérios para o exercicio de
determinado cargo ou fungéo; (validade de 04 anos)

IIl - Possuir comprovada experiéncia no exercicio de atividade nas areas financeira, administrativa, contabil,
juridica, de fiscalizagéo, atuarial ou de auditoria;

IV - Ter formacao académica em nivel superior.

Os requisitos de que tratam os incisos | € Il do acima aplicam-se aos membros dos conselhos deliberativo e fiscal
e do comité de investimentos do IPREVITA.

Os requisitos de que tratam os incisos | a |V acima aplicam-se ao responsavel pela gestao das aplicagbes dos

recursos do IPREVITA. \
A legislagdo normativa dos RPPS determina que é de responsabilidade do ente federativo e da unidade gestora a >\
verificagao dos requisitos e o encaminhamento das correspondentes informages a SPREV, na forma-estabelecida

ecretaria
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Dessa forma a substituigdo de qualquer um dos responsaveis certificados pela gestao do IPREVITA obedecerdo
aos critérios e prazos da legislagao em vigor.

2.8 - Estratégias Alvo dos Investimentos

2.8.1 - Parametro de rentabilidade a ser perseguido em 2024

O parametro de rentabilidade a ser perseguido em 2024, que devera compatibilizar com o perfil das obrigagdes
previdenciarias, atuais e futuras do IPREVITA, tendo em vista a necessidade de busca e manutengéo do equilibrio
financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo e concentracao previstos na Resolugao 4963/2021 e esta definido
na proximidade do seu passivo previdenciario com a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de
Taxa de Juros Media - ETTJ seja 0 mais proximo a duragéo do passivo e a correspondente taxa de juros acima
do indice inflacionario utilizado, conforme Portaria 3289/ 2023, que nos da o valor de meta atuarial equivalente a
4,88 +0,30%. 4

Entretanto, como nos Ultimos 5 anos o IPREVITA superou sua respectiva meta atuarial anual por Q?._\ vezes,
podemos com base na legislagdo, caso seja decidido, e conste em ata da reunido que ira aprovar essa politica de
investimentos, acrescer em 0,30% a esta 4,88 + 0,30X%= 5,18% .J(

Essa taxa de desconto, também conhecida como meta atuarial, e utilizada no calculo das avaliagdes atuarias para
trazer a valor presente de todos os compromissos do plano de beneficios, na linha do tempo, e que determina
assim o quanto de patriménio do IPREVITA devera valorizar os recursos investidos, preferencialmente, igual ou
acima desse parametro (benchmark).

2.8.2 - Alternativas de Investimentos para os RPPS em 2024

Segue a tabela consolidada dos investimentos definidos na Resolugéo 4963/2021 com os percentuais e limites
referentes aos niveis de certificagdo do programa Pro- Gestéo:
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Resolugdo 4.963 sem certificagdo Nivel | Nivel Il Nivel Ili Nivel IV Limite | Limite
= PL PL
Dispositivo  |Limite| Limite |Limite] Limite [Limite] Limite [Limite] Limite [Limite| Limite
Segmento Descrigdo do At
o pads g i Legal Ativo Bloco Ativo Bloce | Ativo Bloco Ativo Bloco Ativo Bloco REFA | Fando
Titulos do T i
(s:|:-j o Tesouro Nacional Atigo7° 1, "a" | 100% 100% 100% 100% 100% NIA
F -
L IR Arigo 701, "b" | 100% 100% 100% 100% 100% 100%
ETF de Renda Fixa 100% Arigo 7° 1, " | 100% sty 100% it 100% il 100% o hosg 100%
Titulos Publicos 9 ‘ - 100%
Operagdes compromissadas Atigo 7° I 5% 5% 5% 5% 5% NA
com lasiros em TPF
Fundos de Renda Fixa (CVM) Artigo 7° lll, "a" 60% B85% 70% 75% BO% 20% 15%
RENDA FIXA 60% B85% 70% 5% BO%
ETF de Renda Fixa (CVM) Artigo 7° lll, "b" B80% 85% 70% 75% B80% 20% 15%
Ativos ﬁnannalm§ qa RF - Atigo 7° IV 20% 20% 20% 20% 20% N/A
Emisséo de instituicdes
FIDC Cota Sénior Artigo 7°V, "a" | 5% 5% 10% 15% 20% 20% 5%
E:E:: de Renda Fixa - Crédito | o oo 7oy »pe | 5% 15% 5% 15% 10% 25% 15% 30% 20% 35% 20% | 5%
Fund
uncos ‘:"uz""""'“”" Artigo 7oV, "c" | 5% 5% 10% 15% 20% 20% | 5%
Fundos de Agdes Artigo 8° | 30% 35% 40% 45% 50% 20% | 15%
RENDA VARIAVEL
ETF de Agdes Artigo 8° Il 30% 35% 40% 45% 50% 20% | 15%
Fundos Multimercados Artigo 10 | 10% 10% 10% 15% 15% 20% | 15%
30% 35% 40% 50% B0%
INVESTIMENTOS ;
ESTRUTURADOS Fundos em Participagées (FiP) Artigo 10 I 6% | 15% 5% | 15% 5% | 15% 10% | 20% 15% | 20% 20% | 15%
Fundos de Agbes - Mercadode | o0y [ae 5% 5% 10% 15% 20% | 15%
Acesso
FUNDOS IMOBILIARIOS |Fundos Imobilidrios Artigo 11 5% 5% 10% 15% 20% 20% | 15%
E'Se'r::”“"’ oo~ Ciica Atigo 9| | 10% 10% 10% 10% 10% 20% | 15%
INVESTIMENTOS NO  [FIC Aberio - Investimento no
EXTERIOR Exterior Artigo 9° Il 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 20% 15%
Fundos de AgBes - BDR Nivel | Artigo &° Il 10% 10% 10% 10% 10% 20% | 15%
EMPRESTIMOS :
CONSIG s Empréstimos Consignados Artigo 12 5% 10% 10% 10% 10% NiA

2.8.3 - Estratégias Alvo para 2024

As sugestdes, conforme a tabela abaixo, e a continuidade dos investimentos nos ativos deverdo observar a
compatibilidade dos ativos investidos com os prazos, montantes e taxas das obrigagdes atuariais, presentes e
futuras, do IPREVITA, com o objetivo de manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do nosso
regime. Dessa forma, tomando como base a posigao da carteira em 31/10/2023 e o Estudo de ALM realizado,
seguiremos as seguintes estratégias de investimentos no ano de 2024:
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Estratégia de Alocacao
. Carteira Limite - Estratégias Limite:
Tipo de Ativo Cm‘:'&:,”“' Atual | Resolugdo InfaLrli:r':a:(%) Alvo Superiol
(%) 4.963 (%) (%)
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, |, “a". 100,00% 0,00% 1,00 100,00¢
FI Renda Fixa Carteira 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 179.374 856,04 62,78 100,00% 0,00% 49,00 100,00¢
ETF de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 7°, I, "¢" 100,00% 0,00% 100,00¢
Operagoes Compromissadas - Art. 7°, Il 5,00% 0,00% 5,00%
57 - omel F| Renda Fixa - Art. 7°, IIl, “a" 14.205.946,67 4,97 60,00% 0,00% 7,00 60,00%
Fixa ETF Renda Fixa - Art. 7°, Ill, “b” 60,00% 0,00% 60,00%
Ativos Financeiros Bancarios - Art. 7°, IV 26.892.943 50 9.41 20,00% 0,00% 14,00 20,00%
FI Direitos Creditorios (FIDC) - cota sénior - Art. 7°, V, "a" 5,00% 0,00% 1,00 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, V, "b" 5.445.720,04 1,91 5,00% 0,00% 2,00 5,00%
FI Debentures Infraestrutura - Art. 7°, V, "¢" 5,00% 0,00% 1,00 5,00%
Fl Agdes - Art. 8°,1 48.776.641,39 17,07 30,00% 0,00% 20,00 30,00%
Renda Variével
ETF Agdes - Art. 8°, I 30,00% 0,00% 1,00 30,00%
Fl Renda Fixa - Divida Extema - Art. 9°, | 10,00% 0,00% 10,00%
el | Investimento no Exterior - Art. 9° I 10,00% 0,00% 10,00%
no Exterior
Fl Agdes - BDR Nivel | - Art. 9°, 11l 10,00% 0,00% 10,00 10,00%
FI Multimercado - aberto - Art. 10, | 10.006.894,72 3,50 10,00% 0,00% 3,00 10,00%
Investimentos e N =
 eivados Fl em Participagdes - Art. 10, Il 5,00% 0,00% 5,00%
Fl “Agdes - Mercado de Acessa™ Art. 10, Il 5,00% 0,00% 5,00%
U | |mobilario - Art. 11 1.021.377 60 0,36 5,00% 0,00% 1,00 5,00%
Imobitiarios
Emprestimos e . i} "
Consignados Empréstimos Consignados — Art. 12 5,00% 0,00% 5,00%
285.724.379,96 100,00 100,00

2.9 - Cenarios Econdémicos Esperados

2.9.1 - Mundo: Estados Unides, China e Guerras

O cenario macroecondmico mundial e local esperados, concentram-se em juros basicos em patamares )
historicamente elevados, por periodos considerados prolongados e, por ser o preco mais importante das
economias capitalistas, seu comportamento condiciona inimeros outros, em consequéncia. \

L,- Especifi camente esse aspecto ocorrendo como execuc;ao de politica monetana pelos Banco Central amencano

em dn‘erengas historicas de risco correlacionado a ela, dada a diferenga de risco e porte que cadd nagao represehta

__4
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