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IPREVITA

INSTITUTO DE PREVID@NCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITAPEMIRIM-ES

RESOLUGAO IPREVITA N° 31, DE 22 DE DEZEMBRO DE 2022.

DISPOE SOBRE A POLITICA DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
ITAPEMIRIM, ES, E DA OUTRAS PROVIDENCIAS.

A Diretoria Executiva do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Itapemirim, ES -
IPREVITA, com fulcro no art. 76, inciso Il, da Lei Municipal n° 2.539, de 31 de dezembro de 2011, torna
publico que apds a aprovagdo do CONSELHO DE ADMINISTRAGAO, em sessdo realizada em 21 de
dezembro de 2022, nos termos do art. 71, inciso lI, da lei em epigrafe,

RESOLVE:

Art. 1° Fica instituida a Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Municipio de Itapemirim, ES, em consonancia ao disposto no artigo 4° da Resolugdo do CMN n° 4.963, de
25 de novembro de 2021, na forma estabelecida no ANEXO UNICO desta Resoluggo.

Art. 2° O Modelo de Gestdo das aplicagdes dos recursos do IPREVITA de acordo com o artigo 3°, § 5°,
Inciso | da Portaria MPS n° 440/2013, sera proprio, ou seja, o IPREVITA realizaré diretamente a execugéo
da Politica de Investimento de sua carteira, decidindo sobre as alocagdes dos recursos e respeitados 0s
parametros da legislagéo.

Art. 3° A gestéo dos recursos do IPREVITA envolve o Conselho de Administragdo, o Gestor Financeiro e o
Comité de Investimentos.No que diz respeito a elaboragdo e implementagéo da Politica de Investimentos,
cada um dos envolvidos possui as seguintes competéncias:

| — Conselho de Administragdo: aprovar a Politica de Investimentos com base na legislagdo vigente,
estabelecendo:

a) os limites operacionais por segmento (Renda Fixa e Renda Variavel);

b) o modelo de gestéo;

c) as diretrizes gerais de alocagdo de recursos, sele¢do de Instituicdes financeiras, de produtos
financeiros e avaliagdo de desempenho.

Il — Gestor Financeiro:

a) executar as diretrizes definidas na Politica de Investimentos quanto as alocagdes dos recursos do
regime previdenciario de acordo com os limites aprovados, com o auxilio do Comité de
Investimentos;

b) apreciar os cenarios econdmico-financeiros de curto, médio e longo prazo e adotar medidas de
adequacéo da carteira em razdo destes, com o auxilio do Comité de Investimentos;
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c) executar, com o auxilio do Comité de Investimentos, as estratégias de alocagdo dos recursos
financeiros do regime previdenciario em consonancia com a Politica de Investimentos e
Resolugdo do CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, e eventuais alteragdes, visando o
cumprimento da meta atuarial;

d) propor, com o auxilio do Comité de Investimentos, as alteragdes da Politica de Investimentos dos
recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao Conselho de Administracdo para
aprovacao;

e) analisar, com o auxilio do Comité de Investimentos, a aplicagdo em novas instituicdes financeiras;

f) analisar, com o auxilio do Comité de Investimentos, as taxas de juros, de administragdo e de
desempenho das aplicagdes existentes e as que vierem ser realizadas;

g) propor, com o auxilio do Comité de Investimentos, o credenciamento de entidades financeiras,
em lista exaustiva, bem como sobre as diretrizes estabelecidas e ambas contidas no Oficio
Circular Conjunto 2/18 CYM/SIN/SPREYV, atualizada em 28 de junho de 2021.

[l - Comité de Investimentos:

a) propor, em conjunto com o Gestor Financeiro, as estratégias de alocagdo dos recursos
financeiros do regime previdenciario em consonancia com a Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de
novembro de 2021, e eventuais alteragdes, visando o cumprimento da meta atuarial;

b) sugerir, em conjunto com o Gestor Financeiro, as alteragdes da Politica de Investimentos dos
recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao Conselho de Administracdo para
aprovagéao;

c) apreciar os cenarios econdmico-financeiros de curto, médio e longo prazo, e emitir parecer a
respeito dos mesmos;

d) observar, em conjunto com o Gestor Financeiro, a aplicagdo dos limites de alocagdes de acordo
com a Politica de Investimentos e as normas do CMN;

e) analisar, em conjunto com o Gestor Financeiro, a aplicagdo em novas instituigdes financeiras;

f) analisar, em conjunto com o Gestor Financeiro, as taxas de juros, de administragcdo e de
desempenho das aplicagdes existentes e as que vierem ser realizadas;

g) fornecer subsidios ao Gestor Financeiro e ao Conselho de Administragdo acerca da selecdo de
Instituicdes Financeiras, bem como se for o caso, a recomendagédo de exclusdes que julgar
procedente;

h) opinar sobre o credenciamento de entidades financeiras segundo as normas ditadas pela
SPREV/MTP;

i) propor, em conjunto com o Gestor Financeiro, se necessario, a revisdo da Politica de
Investimentos ao Conselho de Administragdo, com vistas a adequagdo ao mercado ou a nova
legislacao.

Art. 4° Ficam estabelecidos os seguintes critérios de transparéncia e governanga nos processos internos
para divulgagao dos resultados e informagdes relativas aos investimentos dos recursos do RPPS:

| — Para a disponibilizagdo dos resultados alcangados, o IPREVITA, por intermédio de sua Diretoria
Executiva, devera:
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a) disponibilizar aos segurados a integra da Politica de Investimentos, bem como quaisquer
alteragbes que vierem a ser efetuadas em até 30 dias ap6s a aprovagdo, conforme Portaria
MPAS 519, de 24 de agosto de 2011;

b) disponibilizar aos segurados, no prazo de até 30 dias apds o encerramento do més, a
composicao da carteira de investimentos do IPREVITA;

c) disponibilizar aos segurados e enviar ao Conselho de Administragcdo, com periodicidade
bimestral, o relatério de gestdo que evidencie detalhadamente a rentabilidade, os riscos das
diversas modalidades de operacdes realizadas nas aplicagdes dos recursos do IPREVITA e a
aderéncia a politica anual de investimentos e suas revisdes.

[l - Para a disponibilizagéo das informagdes relativas aos investimentos, o IPREVITA, por intermédio de sua
Diretoria Executiva, devera:

a) disponibilizar aos segurados as informagfes contidas nos formularios APR - Autorizagdo de
Aplicacao e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagdo ou resgate;

b) disponibilizar aos segurados: os procedimentos de sele¢do das eventuais entidades autorizadas e
credenciadas; as informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituicbes para
receber as aplicagdes dos recursos do RPPS; e, relagéo das entidades credenciadas para atuar
com o IPREVITA e respectiva data de atualizagéo do credenciamento;

c) disponibilizar aos segurados informagdes sobre as datas e locais das reunides dos érgéos de
deliberagéo colegiada e do Comité de Investimentos.

Art. 5° Esta Resolugdo entrara em vigor na data de sua publicagdo com efeitos a partir de 02 de janeiro de
2023, revogando-se as disposigcdes em contrario, em especial, a Resolugédo IPREVITA n° 28/2022.

Itapemirim, ES, 22 de dezembro de 2022.

WILSON MARQUES PAZ JOSE CARLOS RODRIGUES COUTINHO
Diretor Presidente Diretor Previdenciario

ALEXANDRE ROGER MACIEL RIBEIRO
Diretor Administrativo Financeiro
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ANEXO UNICO DA RESOLUGAO IPREVITA N° 31/2022

POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS
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1-INTRODUGAO

Em cumprimento ao artigo 4°, da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 4.963, de 25 de novembro de
2021, apresenta-se a presente Politica Anual de Investimentos para o ano de 2023.

Essa Politica Anual de Investimentos tem como objetivo definir o0 modelo de gestao que sera prépria, segundo
esta Resolucdo, e assim estabelecendo as diretrizes das aplicagdes dos recursos financeiros previdenciarios,
recebidos pelo IPREVITA, respeitando os limites de diversificagdo e concentragdo previstos e tendo em vista a
necessidade de busca e manutencao do seu equilibrio financeiro e atuarial.

2 - OBJETIVO DA GESTAO

O objetivo da alocacdo dos recursos do IPREVITA sera a preservagdo do equilibrio econémico, financeiro e
atuarial, visando o atendimento da meta atuarial de 5,20%ao ano de taxa de juros, acrescida da variagdo do
IPCA obedecendo aos limites de riscos por emissdo e por segmento, bem como aos principios de boa
governanca, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia, estabelecidos nesta Politica Anual
de Investimentos, em consonancia com as diretrizes da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021.

A Politica Anual de Investimentos tem como objetivo especifico zelar pela eficiéncia na condugéo das operagdes
relativas as aplicagbes dos recursos em moeda corrente cuja origem vem das contribui¢ces dos servidores, do
ente e das compensagdes previdenciarias, descontadas as despesas administrativas, buscando alocar os
investimentos em instituicbes que possuam solidez patrimonial e grande experiéncia positiva no exercicio da
atividade de administracao de grande volume de recursos.

Os responsaveis pela gestdo do IPREVITA, representados pelos seus dirigentes, membros do Comité de
Investimentos e dos Conselhos Previdenciario e Fiscal, deverdo manter motivagao, adequagéo a sua natureza,
boa-fé, lealdade, diligéncia e zelar por elevados padrdes éticos, para assegurar o cumprimento dos principios e
diretrizes estabelecidos na Resolugdo CMN n.° 4.963/2021. Para tanto, devem adotar regras, procedimentos e
controles internos que visem garantir o cumprimento de suas obrigagdes, respeitando a politica de investimentos
estabelecida, observados os segmentos, limites e demais requisitos previstos nesta Resolugéo e os parémetros
estabelecidos nas normas gerais de organizagédo e funcionamento desses regimes, em regulamentacdo da
Secretaria de Previdéncia do Ministério da Economia. Os participantes do processo decisério dos investimentos
deverdo comprovar experiéncia profissional e conhecimento técnico conforme requisitos estabelecidos nas
normas gerais para 0s RPPS.

O IPREVITA definira claramente a separacdo de responsabilidades de todos os agentes que participem do
processo de anélise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento e deciséo sobre a aplicagdo dos recursos,
inclusive com a definicdo das algadas de decisdo de cada instancia.

Caso ocorram mudangas na gestdo do IPREVITA, ou na legislagéo que, de alguma forma, tornem as diretrizes
inadequadas durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e procedimentos dela
decorrentes poderdo ser revisados no curso de sua execucdo, de forma a evitar exposi¢do desnecessaria a
riscos, atendendo assim atuais e novas diretrizes legais e preservando os interesses dos servidores e
participantes do IPREVITA.

3 - DEFINIGAO DA METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS
O Comité de Investimentos do IPREVITA contendo, no total de sua composi¢éo, de seus membros certificados’,

constituido por ato, sera um érgao auxiliar do processo decisério quanto a formulagdo e execugao desta politica
de investimento.

"Profissional aprovado em exame de certificagédo organizado por entidade autonoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado
brasileiro de capitais.
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Zelar pela integridade e imparcialidade dos membros do Comité de Investimentos, na condugéo e execugédo das
operagdes de investimentos e desinvestimentos, com padrdo ético e eficiéncia dos procedimentos técnicos,
operacionais e de controle das aplicagdes, podendo contar com o assessoramento técnico profissional de
instituicdes registradas na CVM que, comprovadamente, atuem na anélise do mercado financeiro e de capitais,
de sorte a garantir maior seguranga nas decisdes que envolvem alocagbes de recursos. Ressalte-se que
também se incluem como responsaveis pela gestdo dos recursos os consultores e outros profissionais que
participem do processo de analise, de assessoramento e decisorio sobre a aplicagdo dos recursos do regime
préprio de previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada e os agentes que
participam da distribuicdo, intermediacdo e administragdo dos ativos aplicados por regimes préprios de
previdéncia social.

Somente os fundos de investimento e instituicdes credenciadas poderdo obter aplicagbes dos recursos do
IPREVITA, conforme redag&o dada pela Portaria n° 1467/2022, art. 103 e posteriores normativos da Secretaria
de Previdéncia. Os investimentos especificos s&o definidos com base na avaliagao risco/retorno e oportunidade,
tanto macroeconémica quanto em relacéo a carteira de investimentos no contexto global deste regime proprio de
previdéncia social.

Individualmente, os retornos dos ativos sdo projetados com base em um modelo que parte do cenario
macroecondmico (global e local) e projeta os impactos desse cenério para o comportamento da curva futura de
juros no caso da Renda Fixa, e para os diversos setores econdmicos e empresas no caso da Renda Variavel.

As informages utilizadas para a constru¢do dos cenarios e modelos, bem como a serem utilizadas para as
fontes de referéncia a serem adotados para precificacdo dos ativos serdo obtidas de fontes publicas, e/ou de
consultoria de investimentos contratada pelo IPREVITA.

O plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem adotadas em caso de
descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n° 4.963/21 e dos pardmetros
estabelecidos nas normas gerais dos regimes préoprios de previdéncia social, de excessiva exposi¢do a riscos ou
de potenciais perdas dos recursos sera feito diante de fatos concretos e obrigara a uma revisdo desta politica de
investimento.

Os investimentos poderao acontecer de forma direta e/ou indireta:

v Forma Direta: quando ofs) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via titulos publicos
federais, operagdes compromissadas lastreadas nestes titulos, e titulos de emissdo de instituicdes
financeiras bancarias, dentro dos limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/21 e na conhecida
“lista exaustiva” onde estas estao relacionadas.

V' Forma Indireta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via cotas de fundos
investimentos também respeitando os limites desta Resolucao.

Para fins de computo dos limites definidos nesta Politica Anual de Investimentos, as aplicagdes no segmento de
imoveis serdo efetuadas exclusivamente com os iméveis transferidos por Lei para o IPREVITA, e este
investimento ndo entra no limite estabelecido para os investimentos em FlI's — Fundos Imobiliarios, com
negociacdo de suas cotas em bolsa, e nem para o célculo do patriménio liquido do IPREVITA para efeito dos
demais enquadramentos.

No caso de investimentos em titulos publicos federais s6 poderdo ser realizadas por meio de plataformas
eletronicas administrados por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao
de Valores Mobiliarios.
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Serad permitida a manutengédo ou contratacdo de consultorias independentes para auxiliar na definicdo dos
investimentos e obrigacdes legais, desde que a consultoria seja devidamente autorizada a funcionar pela CVM -
Comisséo de Valores Mobiliarios.

O IPREVITA se for o caso, devera manter politica de contratagdo e monitoramento periddico dos prestadores de
servico, de forma a verificar, no minimo, que os prestadores cumpram, satisfatoriamente:

I - Os requisitos e condigdes estabelecidos na legislagdo aplicavel;
Il - As condigdes, exigéncias e finalidades estabelecidas no contrato.

Em ambas as formas de aplicagao dos recursos, o IPREVITA devera manter registro, por meio digital, de todos
os documentos que suportem a tomada de decisdo na aplicagdo de recursos.

Nos investimentos em fundos de investimento de renda fixa, fundos de indice de renda fixa e, fundos de renda
variavel e fundos de indice de renda variavel em seus devidos regulamentos deveréo respeitar as seguintes
subordinagdes:

o Que os direitos, titulos e valores mobiliarios de emissores privados que compbem suas carteiras ou 0s
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito pelos responsaveis pela gestdo dos
recursos, dentre outros critérios;

o Os titulos de crédito privados devem ser emitidos por instituicdo financeira bancaria autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e que integrem a definicdo estabelecida na conhecida ‘lista
exaustiva™

o Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e registradas
na CVM;

e Os RPPS somente poderdo aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as seguintes condigées:

» O administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituigdo autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da
regulamentagao do Conselho Monetario Nacional e Banco Central do Brasil;

» O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% (cinquenta por cento) dos
recursos sob sua administrag@o oriundos de regimes proprios de previdéncia social;

» O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
credenciamento, e sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos deste regime
préprio de previdéncia social como de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de
investimento.

¢ Que o limite maximo de concentra¢do em qualquer fundo de investimento do segmento de renda fixa
ou renda varidvel, observando-se os sublimites e, em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora,
de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob
controle comum seja no maximo de 20% (vinte por cento) do patriménio do RPPS, conforme estabelecido
na Resolugdo CMN n° 4.963/2021, exceto para os fundos enquadrados no Art. 7°, I, “b” da referida
Resolugéo.

4 - LIMITAGOES, RESTRIGOES E VEDAGOES DAS APLICAGOES FINANCEIRAS

Devem ser observados os limites e as restricdes de concentragdo dos investimentos financeiros na seguinte
forma:
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e As empresas financeiras, recebedoras de depésitos em poupanga, ndo devem possuir controle
societario detido pelo Estado.

e O total das aplicagdes dos recursos dos RPPS em um mesmo fundo de investimento devera
representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do fundo excec&o feita aos fundos
com carteira formada exclusivamente por titulos de emissdo do Tesouro Nacional.

o Estad vedado aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundos de investimento cujas carteiras
contenham titulos que o ente federativo figure como devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigacdo
sob qualquer outra forma.

o Estdo proibidos todos os tipos de operagbes com derivativos, exceto aquelas para protecdo da
carteira de fundos de investimento (hedge), ainda assim limitadas a uma vez o patriménio liquido do
fundo.

o Estdo vedados investimentos de recursos na aquisicdo de cotas de fundos de investimento em
direitos creditdrios ndo padronizados.

o Esta vedado qualquer investimento em fundos de investimento ou fundos em cotas de fundos de
Investimento, que preveja em seu regulamento a possibilidade de operagdes do tipo day-trade.

o Estdo vedados os investimentos em fundos de Investimento de gestoras ou administradoras que nao
se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos de investimento, em periodo maximo defasado de
cinco dias Uteis da data do fechamento do més, ou da data do investimento, ou ainda da data da
solicitacao.

o Esta proibida a atuagdo em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito
ou outros ativos que n&o os previstos na Resolugdo CMN n.° 4.963/2021.

Se o IPREVITA comprovar a adog&o ou alteragdo de melhores préaticas de gestdo previdenciaria a Secretaria de
Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia, conforme os 4 (quatro) niveis crescentes de aderéncia na
forma por ela estabelecida no Programa Pré-Gestéo, terd os limites para aplicagéo dos recursos nos ativos
elevados conforme estabelecido na Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

5. CENARIO MACROECONOMICO E PROJEGOES ECONOMICAS

O prego mais importante de uma economia, ai incluida a brasileira, € a taxa de juros. Aqui, no Brasil, a Taxa
SELIC Meta definida pelo COPOM - Comité de Politica Monetéaria do Banco Central em 8 reunibes anuais.

Como a politica monetéaria brasileira, e a de inimeras outras nages como os Estados Unidos e economias
centrais da Europa, € a de "meta de inflagdo", vamos nos ater a estes 2 aspectos mais importantes do ano de
2022 nesta abordagem com relagdo a suas trajetorias e a consequente evolugdo dos investimentos do
IPREVITA.

O mundo, em 2022, ainda sofre as consequéncias da pandemia do COVID que teve a capacidade de
desarrumar toda a cadeia global de matérias primas, bens e servigos pelas recomendagdes de lockdown e
demais medidas de "distanciamento social" que levou ao fechamento e interrupgdo do trabalho em minas,
fabricas, portos, aeroportos e comércio em geral.

Desta forma praticamente todas as nagdes conviveram com o aparecimento e crescimento de "inflacdo de
oferta”, pela reducdo da disponibilidade de inumeros produtos e matérias primas para a transformagédo e
posterior consumo.
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Os Bancos Centrais de todas as nagdes tém por objetivo manter o poder de compra da moeda corrente em cada
nacdo, ou seja, o dever de controlar a inflagdo. O instrumento mais utilizado para esta tarefa € a elevagdo de
suas respectivas taxas basica de juros, visando encarecer o crédito e reduzir os investimentos e, com a
consequente queda do consumo, objetivando que os pregos voltem a patamares definidos previamente, a

conhecida "meta de inflagdo" e ancoragem das expectativas dos diferentes agentes econdémicos.

No caso brasileiro esta taxa é a conhecida Taxa SELIC Meta, a taxa basica de juros de nossa economia. E a
"meta de inflagdo, no caso do Brasil, é a definicdo de um valor alvo para o IPCA - Indice de Pregos ao

Consumidor Amplo calculado, mensalmente, pelo IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Observe, nas figuras abaixo a evolugao do IPCA més a més e acumulado anual até setembro de 2022:

IPCA - Inflagdo oficial més a més
Variacdo (%) na comparacao com o més anterior

@ Variacio

1 Bhos

AT S
171606 ° / \_'
) ';,::-‘, :;;‘:: 150196 LU
-0 BT s \\/
0,7 3% W

0. 54% 0.47%

Adicionalmente foram também instituidos pelos paises, necessarios e fundamentais "auxilios emergenciais"
temporérios, em enormes volumes financeiros, destinados a prover sustento para as camadas da populagdo
mais desprovidas de mecanismos de subsisténcia, durante o periodo pandémico, e busca de vacinagao em

massa, o que reforgou a evolugdo dos pregos.

13

1
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IPCA - Inflagao oficial acumulada em 12

meses
Variagcdo (em %) na comparacdao com os 12 meses
imediatamente anteriores.

@ variacio
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Fonte: IBGE
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Diante de tais pressdes e comportamento da inflagdo o Banco Central do Brasil, ao longo de 2022, teve de
manter em elevag&o seu principal instrumento de combate a inflagdo, a Taxa SELIC até 13,75% em agosto de
2022, como pode ser observado no quadro abaixo:

Evolugao da taxa SELIC

I—

iaca 13,75%

14.00% Variacao em % 12,75%3,25% o
o 11,75%

12,00% 10,75%

10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

16,00%

9,259

N " " " " " " " " "4 "4 Yy W AV AV AV Ay Ay Ay Ay Ay
'V 'V Vv V' VoAV v V' V' 'V v V' V' V' v v VoAV V' v V'
R R A A P

Notamos entdo que a Taxa SELIC foi elevada em 4,5 pontos percentuais em 2022. Apés a sinalizagdo do
Comité de Politica Monetéria (Copom) do Banco Central de que o ciclo de alta de juros pode estar perto do fim,
com a sua manutengdo em 13,75% na reunido realizada em setembro. A projecéo para a taxa Selic no fim de
2022 continuou em 13,75% no Boletim Focus, seu atual patamar.

O que acontece nestas situacdes, € o que de fato ocorreu em 2022 com os investimentos foi a seguinte
sequéncia de realocac6es € movimento dos investidores:

o A cada elevacdo da Taxa SELIC h& uma correcdo, para baixo, dos precos dos ativos de renda fixa,
notadamente nos titulos publicos federais para que eles mantenham seus respectivos prémios de risco
em relagdo a taxa bésica de juros da economia e se mostrem mais adequados ao novo patamar de juros
vigente; como as expectativas dos agentes econbmicos, lendo as atas do COPOM, bem como as
previsdbes e comportamentos do IPREVITA , perceberam que o movimento de elevagdo teria
continuidade, em 2022; as desvalorizacdes destes titulos publicos e privados foram em sequéncia nos
seus respectivos mercados secundarios de negocia¢do. Estas desvalorizagdes, expressas nos pregos se
refletem nas cotas dos fundos de renda fixa investidos pelo RPPS no célculo das cotas na conhecida
metodologia denominada "marcagao a mercado";

o Adicionalmente, a elevagdo da inflagdo também retira poder de compra da moeda, reduzindo o
componente de juros real dos ativos de renda fixa e dos pré-fixados também:;

¢ Os juros mais elevados tiram atratividade dos ativos de risco, notadamente das a¢bes negociadas em
bolsa de valores, provocando uma saida de recursos, via venda de agles, que deprecia seus pregos,
para que o valor dos resgates seja investido em titulos de renda fixa, mais baratos a cada momento e
com mais taxas de retorno;

e As maiores taxas de juros atraem capitais externos para o investimento em titulos publicos federais
que estavam pagando retornos bem acima das taxas de titulos soberanos de outros paises. Estes
capitais externos, em dolares, sdo vendidos, pois esta aquisi¢do dos titulos aqui no Brasil € em Reais. A
continuidade da venda de Doélares deprecia seu valor frente ao Real.
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Falando em exterior, ressaltamos que por la a inflagio de oferta, provocada pela pandemia do COVID também
foi sentida, conforme descrevemos acima. La também foram feitos elevados volumes de ajudas emergenciais. E,
consequentemente, as bolsas nos Estados Unidos e na Europa também sofreram fortes desvalorizagdes,
seguindo 0 mesmo processo que descrevemos para 0 mercado brasileiro e assim se desvalorizaram os fundos
de investimentos no exterior previstos na Resolugdo CMN n°® 4.963/2021. Observe o quadro abaixo
considerando os retornos dos indices de a¢des em mercados internacionais, até 6 de setembro de 2022:

ALé o dia 6 de setembro, ¢ Ibovespa, principal indice da belsa brasileira
entregava uma alta de 4,71% no ano. O resultado pode parecer
modesto, mas comparado a cutros indices relevantes, ele pode ser
considerade bom, O S&P 500, da bolsa de Nova York, registrava urma
queda de 18% no mesmo periodo. O Dow Jones, que refine as maiores
empresas americanas, caia 14,29%. O Euro Stoxx 50, do mercado
europeu, entregava queda de 18,57%. ]a o japonés Nikkei 225
registrava desvalorizagao de 4,05%b.

Desempenho dos principais indices de mercado nos dltimos anos

indices 2077 20n8 2019 2020 2021 2022%
Ihovespa 26,86% 15,03% 31,58% 2,92% -11,93% 4,7 1%
S&P 500 19,42% -6,24% 28,88% 16,26% 26,89% -18,00%%
Dow Jones 25,08% -5,63% 22,34% 7,25% 18,73% -14,29%
Euro Stoxx 50 5,49%) -14,34% 24, 78% -5,14% 20,99% -18,57%
MNikkei 225 19,10% -12,08% 18,20% 16,01 % 4,91% -4, 05%

* Até o dia 6 de setembro

Fonte: B3, Investing e valor PROL

Notamos entdo, que em 2022, tivemos desvalorizagdes dos ativos de renda fixa, das agdes e do délar, no
acumulado dos meses de 2022, até esta data.

Adicionalmente, em um segundo nivel de influéncia, tivemos no Brasil ameagas institucionais e risco de
descontrole fiscal, notadamente por a¢des do Poder Executivo.

Ao observarmos e compararmos a variagao dos principais indicadores de mercado até 30/09/2022 percebemos
como esta conjuntura macroecondmica influenciou seus desempenhos, e na sequéncia, a propria carteira de
investimentos do IPREVITA assim como as carteiras dos demais investidores institucionais.
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Rentabilidade no periodo em %
MEs Acumulado
Renda Fixa
setf22 ago/22 julrzz jun/zz maifzZ abr/2z Ano* 12meses*™®

Salic 1,07 1,17 1,03 102 1,03 083 3,91 0,83
ax] 107 117 1,03 1,02 1,03 0E3 2,81 0,53
ToB(1) 080 0% 1,00 083 07 0,84 7,56 860
Poupanca(?) 068 0,74 066 065 067 056 576 741
Poupanga(3) 068 0,74 066 065 067 0,56 5,76 713
IRF-M 140 20 115 037 052 012 6,56 B0
IMAR 148 1,10 088 036 056 0,83 6,12 725
IMABS 04z 0,00 oo 033 078 156 7,07 525
IMABS+ 238 2,48 1,84 1,10 116 0,08 50 515
IMAS 111 1,19 104 107 1,1 069 5,2 11,38
Renda Varidvel

|bovaspa 047 (Al AED 11,50 322 S1010 I 4,57 035
Inelica Sl Cap 1,84 1080 516 1633 1,82 83 306 . 1843
IBrX 50 049 £33 454 167 330 1051 51 058
ISE 2,54 5,67 440 4235 201 017 663 77
|CON 4,18 6,65 518 14,29 302 1419 1348 Rk
IMOB 1240 7,00 873 1213 4,47 562 11,23 £,80
oV 4,80 477 198 338 426 519 0,2 7.2
IFIX 048 576 066 088 026 119 6,E3 0,13

el |

6 - ALOCAGAO DE RECURSOS

As aplicagdes dos recursos deverao observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos, montantes
e taxas das obrigacdes atuariais presentes e futuras com o objetivo de manter o equilibrio econdémico-financeiro
entre ativos e passivos do IPREVITA.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagéo que implique em prazos para
desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversao de cotas de fundos de investimentos, os fluxos
de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigacbes do
IPREVITA.

Tais aplicagbes deverdo ser precedidas de atestado do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua
compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime.

Visando atender ao equilibrio atuarial e financeiro na alocagao dos recursos, a gestdo do IPREVITA avaliara ou
buscara realizar estudos que evidenciem carteiras de investimentos mais eficazes para suportar seu passivo
previdenciario com seguranga com apoio do conhecido ESTUDO DE ALM. Neste estudo, € considerada a
compatibilidade de cada investimento da carteira ao perfil previdenciario do IPREVITA, avaliando o contexto
econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e passivos previdenciarios e as perspectivas de
oportunidades favoraveis a maximizagao da rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais.
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A Resolugao 4.963/2021 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados nos seguintes segmentos de
aplicagao:

| - Renda fixa
Il - Renda variavel

Il - Investimentos no exterior
IV - Investimentos estruturados
V - Fundos Imobiliarios

VI — Empréstimos Consignados

Sao considerados investimentos estruturados:

| - fundos de investimento classificados como multimercado;
Il - fundos de investimento em participagdes (FIP);
Il - fundos de investimento classificados como “Agdes - Mercado de Acesso”.

Para tanto, sera apresentado abaixo nossa vis@o do cenério econdmico atual (2022) e projetado (2023).

6.1 - SEGUIMENTO DE RENDA FIXA
Para aplicagao no segmento renda fixa as premissas abaixo devem ser seguidas:
I - Quando das operagdes diretas com titulos publicos, deveréo ser observados os seguintes pontos:

a) Abertura de conta segregada de custddia, e a empresa custodiante seja alvo de credenciamento
previsto na legislacéo;

b) Pesquisas sobre niveis de pregos em entidades reconhecidas, e transparéncia na divulgagéo de
dados;

c) Processo de tomada de pregos via cotagdes de mercado;

d) Uso de plataformas eletronicas.

Il - Nos investimentos em renda fixa direto via titulos publicos, com limite maximo de 100% dos recursos dos
RPPS, e em operagbes compromissadas, que s6 podem abrigar até 5% do patrimbnio dos RPPSe nos
investimentos indiretos via fundos de investimento que deverdo ser levados em conta os seguintes riscos
envolvidos nas operacdes:

a) Risco de crédito dos ativos: possibilidade de o devedor ndo honrar seus compromissos.

b) Risco sistematico ou conjuntural: sdo os riscos que 0s sistemas econdmicos, politico e social, impdem
ao governo.

c) Risco préprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual o ativo pertenga.

d) Risco de mercado: € o risco de oscilagdes de precos do ativo.

e) Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E conhecido pela falta de condigdo de
pagamento do emissor ou auséncia de mercado secundario daquele tipo de ativo.

f) Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagéo, é quando da securitizagdo de
divida existe endosso por parte de terceiros e este também fica sem liquidez.

g) Risco legal: tipo de risco o qual o ativo objeto do investimento esteja sujeito a interpelaco judicial.

h) Risco operacional: esta ligado a incompeténcia ou a desonestidade dos administradores.

Il - Nos investimentos em fundos de investimento, acatar a limitagao de até 100% (cem por cento) em fundos
com carteiras formadas exclusivamente por titulos publicos federais.
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a) nos investimentos em fundos de investimento acatar a limitagdo de até 60% (sessenta por cento) no
somatorio dos seguintes ativos:

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme regulamentacao estabelecida
pela Comissdo de Valores Mobiliarios, constituidos sob a forma de condominio aberto (fundos de renda
fixa);

c) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa de valores,
compostos por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indice de renda
fixa, conforme regulamentagao estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios (fundos de indice de
renda fixa);

IV - até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emiss&do com obrigagéo ou
coobrigacdo de instituicdes financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, que
atendam as condigdes de que o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituico autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos
da regulamentacédo do Conselho Monetario Nacional.

Nas alternativas de investimentos que exigem avaliagao de risco de crédito (rating), os RPPS deverao utilizar a
tabela abaixo como pardmetro. Nela estdo descritas as notas das principais agéncias internacionais
classificadoras de risco, até a nota minima aceita. Em caso de avalia¢do de risco de crédito executada por outra
agéncia, que ela passe a ser aceita e definida em reunido do Comité de Investimentos do IPREVITA, e sua nota
equivalente devera ser estar compreendida dentre uma das compreendidas o quadro abaixo:

MOODY'S S&P FITCH
';,‘r’:z“: Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo
Aaa AAA AAA PRIME
Aatl Al Abl+
A1+ F1+
Aa2 P AA AA Grau Elevado
Aa3 AA- AA-
Al A+ A+
A-1 F1 »
AZ A A Grau Médio Elevado
AJ pP-2 A A-2 A F2
| Baat BBB+ BBB+

De forma geral, os fundos de investimento do segmento de renda fixa:

a) N&o poderdo manter em seu patriménio aplicagbes em ativos financeiros no exterior, assim definidos
pela CVM em regulamentacéo especifica.
b) Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de investimento
deste artigo devem:
» Ser emitidos por instituicdo financeira bancéria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
e listado na conhecida “lista exaustiva” emitida pela SPREV do Ministério do Trabalho e Previdéncia;
> Ser emitidos por companhias abertas (com agbes negociadas na B3), exceto securitizadoras,
desde que operacionais e registradas na CVM;
» Ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditérios - FIDC classificado
como de baixo risco de crédito;
> Ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condigdes dos itens | e |l
descritos aqui acima.

Diante do cenario possivel para alocagdo no segmento, a renda fixa tentara buscar um retorno de rentabilidade
equivalente a meta atuarial.
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6.2 -SEGUIMENTO DE RENDA VARIAVEL
Para aplicagao em fundo de agdes as premissas abaixo devem ser seguidas:

A Politica Anual de Investimentos, para a sele¢éo de fundos de agdes no que se refere a risco, basear-se-4 em
que o administrador ou gestor do fundo em questéo utilize as seguintes metodologias de forma cumulativa ou
isoladamente:

e Value at Risk (VaR): fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou carteira para um
determinado periodo de tempo e um intervalo de confianga previamente especificado;

o Stress Testing: processo que visa identificar e gerenciar situagdes que possam causar perdas
extraordinarias, com quebra de relagdes histéricas, sejam temporarias ou permanentes;

o Coeficiente Beta: unidade de medida que através da covariéncia entre ativos, mede o potencial que
cada ativo isoladamente pode amplificar ou mitigar o risco do fundo através da aderéncia ao benchmark
escolhido, avaliando assim o efeito da diversificagao do fundo;

e indice de Sharpe: unidade de medida que através de estudos estatisticos mede a relagdo
risco/retorno do fundo.

As aplicagOes previstas neste segmento estdo limitadas a 30% da totalidade das aplicagdes dos RPPS, ou de
acordo com o nivel atual, a ser ou j& alcangado, no @mbito do programa Pré- Gestéo.

Os recursos destinados a investimentos no segmento de renda variavel deverdo respeitar o limite maximo de
30% dos recursos em moeda corrente dos RPPS, podendo enquadrar todos os fundos que possuam carteira
livre ou algum indice de referéncia (benchmark), nacional ou internacional, divulgado e negociado na bolsa de
valores do Brasil, a B3, bem como os fundos de indices de agdes, conhecidos pela sigla “ETF”, com as mesmas
caracteristicas.

Diante do cenério prospectivo para alocagdo no segmento renda variavel, a gestdo do IPREVITA buscara
rentabilidade que agregue valor na busca do atingimento da meta atuarial definida para 2023.

6.3 - SEGUIMENTO DE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
Para efeito deste segmento, sdo considerados investimentos estruturados:

| - fundos de investimento classificados como multimercado;
Il - fundos de investimento em participagdes (FIP); e
Il - fundos de investimento classificados como “Agdes - Mercado de Acesso”.

As aplicagbes nos itens Il e lll deste segmento s6 poderdo receber recursos mediante apresentacdo de
oportunidade pelo Comité de Investimentos, e respectiva aprovacdo de alteragdo desta Politica Anual de
Investimentos 2023 do IPREVITA.

6.4 - SEGUIMENTO DE FUNDOS IMOBILIARIOS

Neste segmento ficara definido o limite estabelecido na tabela do item 9 desta Politica Anual de Investimentos
2023, do total de 5% permitido na legislagdo vigente, mas qualquer aporte efetivo devera ser precedido de
profunda analise de premissas e fundamentos de longo prazo da viabilidade em termos de risco e retorno para
olPREVITA.

Para fins de computo dos limites definidos nesta Politica Anual de Investimentos, os imoveis, eventualmente
transferidos por Lei para o IPREVITA, ndo contam no limite estabelecido para os investimentos em Fll's —
Fundos Imobiliarios, com negociagao de suas cotas em bolsa e nem para o célculo do patriménio liquido do
IPREVITApara efeito dos demais enquadramentos da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.
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6.5- SEGUIMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento de investimentos no exterior, as aplicagdes dos recursos dos RPPS subordinam-se ao limite de até
10% (dez por cento) no conjunto de:

| - cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
classificados como “Renda Fixa - Divida Externa”, se o RPPS atender as condi¢des para ser considerado como
investidor qualificado.

Il - cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto com o sufixo
“Investimento no Exterior’, nos termos da regulamentacédo estabelecida pela Comisséo de Valores Mobiliarios,
que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em cotas de fundos de
investimento constituidos no exterior, se 0 RPPS atender as condigbes para ser considerado como investidor
qualificado;

Il - cotas dos fundos da classe “A¢des — BDR Nivel I”, nos termos da regulamentagé@o estabelecida pela
Comissao de Valores Mobiliarios.

Paragrafo Unico. O RPPS deve assegurar que:

| - os gestores dos fundos de investimento constituidos no exterior estejam em atividade ha mais de cinco anos,
e administrem montante de recursos de terceiros superior a US$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de délares dos
Estados Unidos da América) na data do investimento;

Il - os fundos de investimento constituidos no exterior possuam histérico de performance superior a doze meses.

Os RPPS somente poderéo aplicar recursos em cotas de fundos de investimento dos segmentos listados acima,
quando atendidas, cumulativamente, as seguintes condi¢oes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacéo do
Conselho Monetario Nacional;

I - 0 administrador do fundo de investimento detenha, no méximo, 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob
sua administracdo oriundos de regimes préprios de previdéncia social;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento, de que
trata o inciso VI do § 1° do art. 1°, e sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos do RPPS
como de boa qualidade de gestéo, e de ambiente de controle de investimentos.

Devera ser observada lista destas instituicbes emitida pela Secretaria de Previdéncia Social, conhecida como
“Lista Exaustiva”.

6.6 - SEGUIMENTO DE EMPRESTIMOS CONSIGNADOS
O IPREVITA nao destinara, em 2023, recursos para aplicagao neste segmento.
7 - LIMITES DOS INVESTIMENTOS CONFORME RESOLUGAO 4.963/2021

A seguir, apresentamos a tabela sintese com os limites estabelecidos na Resolu¢do CMN n° 4.963/2021 para as
aplicagdes dos RPPS de acordo com os niveis de certificagdo do programa Pré-Gestéo. Estes limites, bem como
as demais diretrizes deste normativo s&o partes integrantes desta Politica Anual de Investimentos 2023.
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Resolugéo 4.963 sem certificagdo Nivel | Nivel Il Nivel 11l Nivel IV Limite |Limite
T Descricio do Ativo Dispositivo Limite Limite Limite Limite Limite Limite Limite Limite Limite Limite FuPnI:io RPPIF;S
& i Legal Ativo Bloco Ativo Bloco Ativo Bloco Ativo Bloco Ativo Bloco
T(étil'ii’ do Tesouro Nacional Attigo 701, *a" | 100% 100% 100% 100% 100% NIA
7 o
'FF;:S:)ZSPT]iﬂiislea o0 Artigo 7° 1, "b" | 100% 100% 100% 100% 100% 100%
o o o o o
ETF de Renda Fixa 100% - —. " 100% N 100% " 100% " 100% " 100% N
Titulos Publicos Artigo 7° |, "¢ 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Operagdes compromissadas Artigo 7 I 5% 5% 5% 5% 5% N/A
com lastros em TPF
Fundos de Renda Fixa (CVM) Artigo 7° Ill, "a" | 60% 65% 70% 75% 80% 20% | 15%
RENDA FIXA 60% 65% 70% 75% 80%
ETF de Renda Fixa (CVM) Artigo 7° Il "b" | 60% 65% 70% 75% 80% 20% | 15%
ALEIIEIIE JINES Artigo 7° IV 20% 20% 20% 20% 20% N/A
Emissé&o de instituicdes
FIDC Cota Sénior Artigo 7° V, "a" 5% 5% 10% 15% 20% 20% 5%
Et'l"‘sgz de Renda Fixa - Crédito | oo 70y, wpr | 5% 15% 5% 15% | 10% | 25% | 15% | 30% | 20% | 35% | 20% | 5%
LD CD LTS Artigo 7°V, "c" | 5% 5% 10% 15% 20% 20% | 5%
Infraestrutura
Fundos de Agoes Artigo 8° | 30% 35% 40% 45% 50% 20% | 15%
RENDA VARIAVEL
ETF de Agoes Artigo 8° Il 30% 35% 40% 45% 50% 20% | 15%
Fundos Multimercados Artigo 10 | 10% 10% 10% 15% 15% 20% | 15%
30% 35% 40% 50% 60%
IENSYI'ERSL:II:II'ERE’:;gg Fundos em Participagées (FIP) Artigo 10 1l 5% | 15% 5% | 15% 5% | 15% 10% | 20% 15% | 20% 20% | 15%
izg:zz de Agdes -Mercadode | pniooqom | 5% 5% 5% 10% 15% 20% | 15%
FUNDOS IMOBILIARIOS |Fundos Imobiliarios Artigo 11 5% 5% 10% 15% 20% 20% | 15%
E')ge'rs:”da BixER Dl Atigoo | | 10% 10% 10% 10% 10% 20% | 15%
'NVESEXT';"EE&TQS Al Eﬁe‘:::”" Sl SIS Atigooell | 10% | 10% | 10% | 10% | 10% | 10% | 10% | 10% | 10% | 10% | 20% | 15%
Fundos de Agdes - BDR Nivel | Artigo 9° Il 10% 10% 10% 10% 10% 20% | 15%
(E:g:sRIE:J:\;g: Empréstimos Consignados Artigo 12 5% 10% 10% 10% 10% N/A

Observagoes:
1) Depositos em Cadernetas de Poupanga passaram a ser considerados como disponibilidade financeira (Artigo 26).
2) O total de recursos de um RPPS investidos em um fundo de um determinado Gestor ou Administrador, deve corresponder no maximo a 5% do volume total de recursos geridos ou admnistrados por essa instituigdo.

3) Os RPPS s6 podem aplicar recursos em fundos de uma Gestora ou Administradora, se ela for institui¢do obrigada a instituir comité de auditoria e de riscos segundo regulamentagéo especifica do CMN.

8 - ESTRATEGIAS DE ALOCAGAO PARA O ANO DE 2023 (DPIN 20223)

Segue tabela com o planejamento dos investimentos a serem realizados no ano de 2023, j& ajustados para a
nova estrutura determinada pela Resolugéo n° 4.963/2021.

-
B 28 3529-6151 (©28 99993-7372
@ www.iprevita.com.br & iprevita@iprevita.com.br
© R. Padre Otdvio Moreira, 188, Centro, ltapemirim-ES, CEP 29330-000
Autarquia Municipal - CNPJ 05.129.529/0001-23



\'l”/

:“(kl)r'

IPREVITA

INSTITUTO DE PREVID@NCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITAPEMIRIM-ES

Descrigdo do Ativo DisE::;tlivo 31/10/2022 inferior alvo superior
RENDA FIXA
Titulos do Tesouro Nacional (Selic) Artigo 721, "a" 0,00% 5,00% 100,00%
Fundos Renda Fixa 100% Titulos Publicos Artigo 721, "b" 58,69% 0,00% 42,00% 100,00%
ETF de Renda Fixa 100% Titulos Publicos Artigo 721, "c"
Operagdes compromissadas com lastrosem TPF Artigo 72 Il
Fundos de Renda Fixa (CVM) Artigo 72 111, "a" 10,28% 0,00% 12,00% 60,00%
ETF de Renda Fixa (CVM) Artigo 72 111, "b"
::]i;/:zef:::snceiros de RF - Emissdo de instituicdes Artigo 7 IV 1,00% 5,00%
FIDC Sénior Artigo 72V, "a" 1,00% 5,00%
Renda Fixa - Crédito Privado Artigo 72V, "b" 1,00% 5,00%
Debentures Incentivadas Artigo 72V, "c" 1,00% 5,00%
RENDA VARIAVEL
Fundos de Agdes Artigo 8¢ | 20,80% 0,00% 22,00% 30,00%
ETF de A¢des Artigo 82 ||
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
FIC - Renda Fixa - Divida Externa Artigo 92 |
FIC Aberto - Investimento no Exterior Artigo 92 ||
Fundos de Agdes - BDR Nivel | Artigo 92 |11 6,98% 0,00% 8,00% 10,00%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
Fundos Multimercados Artigo 10 | 2,90% 0,00% 6,00% 10,00%
Fundos em Participacdes (FIP) Artigo 10 11
Fundos de Agdes - Mercado de Acesso Artigo 10 |1
FUNDOS IMOBILIARIOS
Fundos Imobiliarios | Artigo 11 | 0,35% | 0,00% | 1,00% | 5,00%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS
Empréstimos Consignados | Artigo 12 | | | |
100,00 % 100,00%
9 - CONSIDERAGOES FINAIS

Para a execucdo desta Politica Anual de Investimentos 2023 e cumprimento da legislagdo em vigor, serd
obrigatéria a realizagdo de relatérios mensais, trimestrais, semestrais e anuais de rentabilidade e risco, tendo
como parametro de analise a variacdo dos indices e Meta atuarial e 0 acompanhamento destes nas reunies
periddicas do Comité de Investimento e/ou Conselho.

No tocante a operacionalidade de credenciamento e sele¢do de prestadores de servigos sera observada os
aspectos determinados pela Portaria n° 1467/2022 e em consonancia com a Consultoria de Investimentos
contratada para dar suporte a tomada de decis&o dos investimentos e realocacdes dos recursos financeiros.

O IPREVITA deve avaliar a capacidade técnica e potenciais conflitos de interesse de seus prestadores de
servigos e das pessoas que participam do processo decisério, inclusive por meio de assessoramento. O conflito
de interesse sera configurado em quaisquer situagdes em que possam ser identificadas agdes que néo estejam
alinhadas aos objetivos do regime préprio de previdéncia social independentemente de obtengéo de vantagem
para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo.

Nos casos de desenquadramento de investimentos deverédo ser observadas integralmente as diretrizes do Artigo
27 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.
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Seréo avaliados os custos decorrentes das aplicagdes, inclusive daquelas efetuadas por meio de fundos de
investimento e divulgadas as despesas com as aplicagdes e com a contratagao de prestadores de servigos.

Essa Politica Anual de Investimentos 2023 foi elaborada com base na atualizagdo mais recente da Resolugéo.
CMN n°4.963/2021, ambas com vigéncia a partir de 02/01/2023.

Qualquer omiss&o ou duvida que remanesga do texto desta Politica Anual de Investimentos para 2023 deve ser
sanada com base no texto da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Portaria n® 1467/2022 e eventuais Portarias e
instrugdes complementares expedidas pela Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.

Itapemirim, ES, 22 de dezembro de 2022.

WILSON MARQUES PAZ JOSE CARLOS RODRIGUES COUTINHO
Diretor Presidente Diretor Previdenciario

ALEXANDRE ROGER MACIEL RIBEIRO
Diretor Administrativo Financeiro
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