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RESOLUGCAO IPREVITA N° 26, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2020.

A Diretoria Executiva do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio
de Itapemirim, ES - IPREVITA, na forma do art. 76, inciso Il, da Lei n® 2.539, de 31 de
dezembro de 2011, torna pulblico que 0 CONSELHO DE ADMINISTRAGAO, em reunido
realizada em 28 de dezembro de 2020 e tendo como base o art. 71, inciso lll, da mesma lei em
epigrafe,

RESOLVE:

Artigo 1° - Aprovar a Politica de Investimentos para o exercicio financeiro de 2021, de que
trata a Resolugdo BACEN 3.922/2010 — CMN e suas alteragbes como segue:

1. INTRODUCAO E OBJETIVOS

Na busca do equilibrio atuarial e financeiro, de boas praticas de governanca corporativa e a
legislacdo em vigor, especialmente a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n2 3.922,
de 25 de novembro de 2010, e alteragbes posteriores, o Comité de Investimentos do IPREVITA,
como 6rgdo auxiliar na formulagdo e execucdo da sua Politica Anual de Investimentos para o
exercicio de 2021, a submete a aprovacgdo do seu érgdo superior competente.

Na aplicagdo dos recursos de que trata esta Politica de Investimentos, os responsaveis pela gestdo
do RPPS devem:

a) observar os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacao
a natureza de suas obrigacdes e transparéncia;

b) exercer suas atividades com motivagdo, boafé, lealdade e diligéncia;

c) zelar por elevados padrdes éticos;

d) adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o cumprimento de suas
obrigacdes, respeitando a politica de investimentos estabelecida, observados os segmentos,
limites e demais requisitos previstos nesta Resolugdo e os parametros estabelecidos nas
normas gerais de organizacdo e funcionamento desses regimes, em regulamentacdg-da

Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda - SPREV; fJ
e) realizar com diligéncia a selegdo, o acompanhamento e a avaliagdo de prestadore
servicos contratados; 7

f) realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e a-avaliagdo do ‘gestor e do
administrador dos fundos de investimento e das demais institliigdes escolhidas receber
as aplicacdes, observados os parametros estabelecidos olps interngs.
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Ressaltando que o credenciamento recaira sobre o universo de instituicdes financeiras, em
lista tempestiva, bem como sobre as diretrizes estabelecidas e ambas contidas no Oficio
Circular Conjunto 2/18 CVM/SIN/SPREV.

assegurar o cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos, os responsaveis pela
gestdo do RPPS e os demais participantes do processo decisério dos investimentos deverdo
comprovar experiéncia profissional e conhecimento técnico conforme requisitos
estabelecidos nas normas gerais desses regimes.

Segundo a Legislacdo vigente, entende-se pelos “responsaveis pela gestdao dos recursos” como os
gestores, dirigentes e membros dos conselhos e érgdos colegiados de deliberacdo, de fiscalizagdo
ou do comité de investimentos do regime proprio de previdéncia social, os consultores e
outrosprofissionais que participem do processo de analise, de assessoramento e decisorio sobre a
aplicagdo dos recursos desteRPPS, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada eos

agentes que participam da distribuicdo, intermediac¢do, gestdo e administracdo dos ativos aplicados
por esses regimes.

Entendemos o processo decisério de investimento, desde a elaboracdo da politica anual de

investimentos e das respectivas responsabilidades das instancias de decisdo, citadas na Legislacdo e
aqui, conforme figura a seguir:

SERVIDORES . PODERES
legalmente » i by Legislativo
elegiveis Executivo

RPPS Judiciario

g

Politica Anual
CONSELHO de Investimentos COMITE DE

INVESTIMENTOS

Auxilia

Executa
pr N——

g e |
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Os fundamentos desta Politica de Investimentos estdo baseados na legislagdo em vigor,em boas
praticas na gestdo de recursos financeiros previdencidrios, e napré-andlise das alternativas de
investimentos, oferecidas e disponiveis no mercado financeiro nacionale internacional, sob a 6tica
dos seus riscos, de seus retornos passados, de retornos futuros possiveis, e de liquidez, além da
avaliacdo da experiéncia e capacidade técnica de seus prestadores de servico, visando sempre a
solvéncia necessaria ao pagamento dos beneficios previdencidrios ja existentes, e o0s
futuros,objetivando um permanente equilibrio atuarial e financeiro do IPREVITA.

2. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2021

2.1. Nacional

Quanto aos demais indicadores econdmicos balizadores para os investimentos usaremos os dados
do Relatério FOCUS de 13/11/2020. Relembrando que esse Relatério, resume as estatisticas
calculadas considerando as expectativas de mercado coletadas até a sexta-feira anterior a sua
divulgacdo. Ele é divulgado toda segunda-feira. O relatério traz a evolucdo gréfica e o
comportamento semanal das projecdes para indices de precos, atividade econémica, cambio, taxa
Selic, entre outros indicadores.

Expectativas de Mercado 13 de novembro de 2020
2020 2021 2023
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PIB (% de crescimento) 500 A 46 a4 (@ 9 M1 an 1% 1% 1w (89) 57
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A Taxa SELIC esta com em um digito e registra o valor de2,00% aa. Tal valor representa seu menor
nivel histérico e, com base na politica monetaria adotada atualmente, deve permanecer neste
patamar até o final do ano de 2020 e inicio de 2021, quando devera evoluir para 2,75% aa.

Inflagdo

Ainda tendo por base a tabela acima, para o ano de 2021, as expectativas sdo de que a inflagdao
(IPCA) continue ancorada abaixo da meta de 4,25% aa. As projecdes de mercado apontam para
3,38% aa em 2021.
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Crescimento Econémico — PIB

Ainda tendo por base a tabela acima, para o ano de 2021, as expectativas indicam um
crescimentodo PIB da ordem de 3,31% aa.

Desemprego

Este indice continuara em2021 em percentuais indesejaveis,com dificil previsibilidade notadamente
diante das alteragdes das relagdes de trabalho e tecnologia evidenciadas durante ena sequéncia da
pandemia do COVID 19. Porém, ressaltamos ser varidvel com elevada correlagdo ao crescimento
expresso no PIB.

2.2. Internacional

Principais economias com taxas de juros negativos, baixo crescimento e instabilidades politicas
localizadas. A chamada guerra comercial entre os EUA e a China deve ser reduzida ou mais
presentenas mesas de negociacdes em diplomacia saudavel com a vitdria do Partido Democrata nos
EUA. Mesmo assim, acreditamos que o Brasil possa colher bons indices de troca com estas duas
nacdese a ampliacdo e consolidagdo como seus maiores parceiros comerciais.

3 - DISTRIBUICAO DOS RECURSOS FINANCEIROS PREVIDENCIARIOS

A Carteira do IPREVITA em 30/10/2020 que serviu de base para as projecdes, fechou em
R$198.460.670,72 apresentando a seguinte distribuigdo e estrutura legal:

v.‘lor(us) m

Renda Fixa
Artigo 7° 1, Alinea b F1 100% Titulos TN 137.600.372,53 69,33%
Artigo 7° 1V, Alinea a FI Renda Fixa - Geral 12.396.842,92 6,25%
Total Renda Fixa 149.997.215,45 75,58%
Renda Variavel
Artigo 8° 1, Alinea a F1 de Agdes - Indices ¢/ no minimo 50 agdes 5.345.934,02 2,69%
Artigo 8° 11, Alinea a FI de Agdes - Geral 41.213.301,26 20,77%
Artigo 8° IV, Alinea b F1 Imobilidrios 1.904.220,00 0,968\
Total Renda Variavel 48.463.455,27 24,4:&«:

\

A analise realizada visa apresentar a melhor combinagdo de ativos, e oslimites legais de aplicacdes
estabelecidos pelos érgdos reguladores, a fim de indicar a mais adequada estratégia e composigdo
para acarteira de ativos nos proximos anos. Dessa forma, recomendamos a seguinte distribuicdo
dos recursos financeiros para o ano de 2021conforme a tabela abaixo, estando-nossas atenthes
voltadas para o cumprimento de alocacdo na coluna Estratégia Alvo: //" /}

3

N[
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Limies Res 3922 |

Tipo de Ativo [ [ % Carteira | % Carteira l
Artigo % Carteira Liminf %
» no Pt Fundo | por Fundo |

Titulos Piblicos de emis3o do Tesouro Nadonal Tia NA NA 000 2,00 100,00 aloc inicial PCA
F1 100% Titulos TN 7ib 100,00 15,00 20,00 000 1,00 100,00 redugdo PCA
ETF 100% Tituios Publixos Tlc 15,00 20,00 0p0 1,00 100,00 aloc inicial PCA
Operagdes Compromissadas com Titulos do TN 70 5,00 NA NA 0,00 ), 0 5,00
Fl Renda F xa "Referenciados” Thia 0,00 15,00 20,00 000 1.00 60,00 alog inicial CcDi
ETF Renda Fixa "Referenciados” 7ilb 15,00 20,00 000 1,00 60,00 aloc inicia chi
Fl RendaFxa - Geral TNa 40.00 15,00 20,00 0,00 3,00 40,00 reduglo <o
Renda Fixa  ETF Demais indicadores de RF TNB 3 15,00 20,00 000 100 40,00 aloc inicial Ccoi
Letras imob ilidr ias Gar antidas Vb 20,00 NA NA coo L00 20,00 aloc inicia chi
€08 Certificados de Depasito Bancarios via 15,00 NA NA 0,00 00 15,00 aloc inicial Dt
Poupanca TVib NA NA 000 0.00 15,00
Fi em Direit os Creditdrios- Cota Sénior IVviia 5,00 5,00 15,00 000 2.00 5,00 sioc inicial o
Fi Renda F oxa - Crédito Privado IVith 5,00 5,00 5,00 000 5,00 aloc inkcial cot
Fi Debéntures de nfrasstrutura TVile 500 5,00 15,00 0,00 2,00 5,00 aloc inicial ol
Total 60,00
Fl de Ajdes- Indices ¢/no minimo 50 agdes 8la 3000 15,00 20,00 000 3,00 30,00 manutengio  IBOVESPA
ETF - indices de Agdes (¢/ no minimo 50 xdes) Bib o 15,00 20,00 000 1,00 30,00 aloc inicial  IBOVESPA
Filde Agles - Geral Blla 15,00 20,00 000 0,00 20,00 manuterglo IBOVESPA
Renda Varidvel gve . pernais indices de Agdes 2ib o 15,00 20,00 0,00 00 2000  alocinicial  IBOVESPA
_t F1 Multimescado - Aberto B 10,00 5,00 20,00 000 2,00 10,00 aloc inical €D/ IWFA
Investimentos
Estruturados Fl em Participxdes BNa 5.00 5.00 500 0.00 100 5,00 aloc inicial cDi
Fi imobiiarios 8Vb 5,00 5,00 5,00 000 00 5,00 aumento FiX
Fl Acdes - Mercado de Aceso 8 Ve 5,00 5,00 5,00 coe 1.00 5,00 aloc incial  IBOVESPA
Total 30.00
Fundo deRenda Fixa - Divida Externa Al 15,00 10,00 000 ),00 10,00
Investimentos Fundo de investimentos - Sufko inves mento no Exterior gal 10,00 15,00 10,00 000 .00 10,00
no Exterior  Fundo de Aghes BDR Nivel 1 9A 15,00 10,00 0,00 10,00 aloc inicial BORX
Total 10,00

Restrigies Gerais

I - As aplicagdes em CDB {Art 7 VI a) estdo limitadas ao montante garantido pelo FGC.

W - As apliagdes em fundos de investimentos de um mesmo gestor, estdo limitadas a no méximo 5% do wolume total da carteira
Wl - As aplicagBes em Renda Varidvel e Investimentos Estruturados (At B) estdo limitados a 30% do volume 112l da arteira.

Cabe ressaltar que diante deste cenario para 2021 onde as proje¢des de mercado indicam juros
reais no campo negativo, novas alternativas de investimentos, que ndo estdo contempladas na
estratégia alvo podem surgir e, neste caso, serdo analisadas e havendo decisdo pelo investimento
esta politica de investimento sera alterada, conforme previsdo existente na legislagao vigente.

Sdo as seguintes premissas basicas que devem nortear os investimentos:

a) o modelo de gestdo a ser adotado sera o de gestao propria;

b) a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagao respeitara
fielmente os limites definidosna tabela acima;

c) os parametros de rentabilidade perseguidos, deverdo buscar compatibilidade com o perfil
de suas obrigacdes, tendo em vista a necessidade de busca e manuten¢do do equilibrio
financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo e concentragdo previstos na legislagdo em
vigor;

d) os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissdo ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica serdo rigorosamente iguais aos definidos em
legislacdo vigente a cada momento dos investimentos; \\ U

e) a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia adotados para precificacdo e pa \J i
avaliacdo dos riscos dos ativos que compdem, ou vierem a compor a carteira d
investimentos do IPREVITA serdo aqueles aceitos e praticados amplamente pelas
instituicdes gestoras de recursos e aprovados por entidades de classe do segmento,
empresas de auditoria e a CVM, além da utilizacdo de valores dos ativos (“ ") em fonges
de ampla divulgacdo e credibilidade no mercado financeiro; KM;

|
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f) os responsaveis pela gestdo de recursos do IPREVITA deverdo certificar-se de que os
direitos, titulos e valores mobiliarios que comp&em as carteiras dos fundos de investimento
de que trata esta Politica de Investimentos e os respectivos emissores, sao considerados de
baixo risco de crédito.

g) os ativos financeiros de emissores privados das carteiras dos fundos de investimento de
enquadrados nos segmentos de renda fixa,renda varidvel, a serem investidos pelo IPREVITA
devem obedecer as seguintes condig¢des:

i. Emissdo por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, em operacdes finais e/ou compromissadas;
ii. Emissdao por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e
registradas na Comissdao de Valores Mobiliarios;
iii. Devem ser observados que os investimentos em cotas de outros fundos de
investimento acatem as duas condicdes anteriores (i e ii).

h) para fins de cdmputo dos limites definidos nesta Politica de Investimentos sdo consideradas
como aplica¢des de recursos financeiros previdenciarios do IPREVITA:

i. Asdisponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;
ii. Os demais ingressos financeiros auferidos pelo regime préprio de previdéncia
social;
iii. Asaplicacdes financeiras;
iv.  Os titulos e os valores mobiliarios.

i) ndo entram no célculo do patriménio liquido do IPREVITA, para efeito de enquadramento
nos limites da legislacdo em vigor, referente aos investimentos:

i. Ativos vinculados por lei ao RPPS;

ii. Demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria do RPPS;

iii. As disponibilidades financeiras (valores em conta corrente);

iv. As cotas de fundos de investimento imobiliario com os imdveis que venham a ser
vinculados por lei ao IPREVITA.

j) Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta Politica de Investimentos, aplicam-se
aos fundos de investimento de que trata este perfil os limites de concentracdo por emissor e
por modalidade de ativo financeiro e demais critérios definidos pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, em regulamentacdo especifica.

3.1 Segmento de Renda Fixa

Seguindo as diretrizesda atual Resolugdo CMN n® 3922/2010, sugerimosa estratégia-alvo deﬁ/nida'no

guadro do item 3 acima. Dentro deste objetivo observaremos principalmen
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aplicacbes de recursos na aquisicdo direta de titulos publicos federais, sempre que
apresentarem boas perspectivas de retorno;

aplicagdes em fundos de investimentos com carteiras formadas,exclusivamente,de titulos
publicos federais em complementacdo ou alternativamente a uma carteira prépria de titulos
publicos federais;

avaliar a oportunidade de aplicagdes financeiras que impliquem em exposicdo a risco de
crédito privado de emissdo, apenas, de empresas de capital aberto e instituigdes financeiras
bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central;

possibilidade de atribuicdo de limite para fundos de crédito privado e, no caso dos FIDC's
abertos e fechados, somente praticar investimentos em suas cotas denominadas de
“seniors”;

queas aplicagdes indexadas ao CDIsejam utilizadas para o pagamento de despesas correntes
e administrativas e estratégias para a reducdo de volatilidades adotando assim gestdo
assertivamente conservadora;

até 60% (sessenta por cento) no somatdrio dos recursos financeiros investidos em fundos de
investimentos que se enquadrem no Artigo 79, Inciso lll;

até 40% (quarenta por cento) no somatério dos recursos financeiros investidos em fundos
de investimentos que se enquadrem no Artigo 72, Inciso IV;

que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos
investidos, ou os respectivos emissores,enquadrados nos incisos Il e IV do Artigo 72, sejam
considerados de baixo risco de crédito com base, dentre outros critérios, em classificacdo
efetuada por agéncia classificadora de risco registrada ou reconhecida pela Comissdo de
Valores Mobilidrios;

que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras ou os respectivos
emissores, de FIDC's, sejam considerados de baixo risco de crédito com base, dentre outros
critérios, em classificacdo efetuada por agéncias classificadoras de risco registrada ou
reconhecida pela Comissao de Valores Mobiliarios;

que o total das aplicacdes de regimes proprios de previdéncia social represente, no maximo,
50% (cinquenta por cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundo de investimento
em direitos creditorios;

que o regulamento do fundo de investimento em direitos creditérios determine que o
devedor ou coobrigado do direito creditério tenha suas demonstracdes financeiras
auditadas por auditor independente registrado na CVM e publicadas, no minimo,
anualmente.

estdo vedados investimentos de recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento
em direitos creditérios ndo padronizados.

os fundos de investimento enquadrados neste segmento,poderdo manter em seu
patriménio aplicagdes em ativos financeiros no exterior, assim definidos pela Comissdao de
Valores Mobiliarios, em regulamentacao especifica;

até 20%, no maximo, dos recursos do em um mesmo fundo de investimentos, exceto
naqueles enquadrados no Artigo 79, Inciso |, alinea b. ,
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3.2 Segmento de Renda Varidvel e Investimentos Estruturados

Seguindo as diretrizes da atual Resolugdo CMN n°® 3922/2010, sugerimosa estratégia alvo definida
no quadro do item 3 acima. Dentro deste objetivo observaremos principalmente:

a) aumentar em frequéncia e valor as aplicagdes no segmento, visando se aproximar do teto
maximo fixado em legislacdo pertinente;

b) dar preferéncia a fundos enquadrados nosArtigos 82, Incisos | e II;

c) disponibilizar o limite legalpara fundos multimercado (Artigo 82, Inciso Ill);

d) disponibilizar, muito seletivamente, acatando todos critérios da redacdo da Resolugdo
3.922,olimiteda estratégia alvode aplicagdo para os fundos enquadrados no Artigo 8¢, IV
incisos a e b que sdo os FIPs — fundos de investimentos em participacdes e os Flls — fundos
de investimentos imobilidrios, respectivamente;

e) as aplicacbes em cotas de fundos de investimento imobilidrio - FIl devem atender ao critério
de diversificacdo de setores epresenca nos pregdes de negociacdo em mercados
regulamentados de bolsas de valores.

f) os limites previstos para fundos de investimentos imobiliarios — Flls ndo se aplicam as cotas
de fundos de investimento imobilidario que forem admitidas a negociacdo no mercado
secundario, conforme regulamentacdo da CVM, e que sejam integralizadas por imdveis
legalmente vinculados ao Regime Préprio de Previdéncia Social.

g) em atendimento a atual Resolugdo CMN n? 3.922/2010, os investimentos diretos no
segmento de imodveis estdo vedados e entdo, ainda de acordo com a referida Resolugdo,
estes sé serdo efetuadas, exclusivamente, com os iméveis vinculados por lei ao RPPS.

h) ocorrendo tal vinculagdo, os iméveis repassados deverdo estar devidamente registrados em
Cartdrio de Registro de Imdveis, livres de quaisquer dnus ou gravame, e possuir as certiddes
negativas de tributos, em especial o Imposto Predial e Territorial Urbano — IPTU ou o
Imposto sobre a Propriedade Territorial Rural — ITR.

i) os fundos de investimento em agdes, e os fundos multimercado poderdo manter em seu
patrimonio aplicagdes em ativos financeiros no exterior, observados os limites definidos pela
Comissao de Valores Mobiliarios para os fundos destinados ao publico em geral, em
regulamentacdo especifica;

j) os ativos financeiros de emissores privados das carteiras dos fundos de investimentos do
Artigo 82 da atual Resolugdo 3.922/2010, enquadrados nos incisos |, a; Il, a;lll e IV, que
forem alvo de credenciamento junto ao RPPS, devem obedecer as seguintes condigéesi. . B

\
r

i.  Emissdo por instituigdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Cew
do Brasil, em operagdes finais e/ou compromissadascondicionadas a q
taisinstituicdes ndo tenham o respectivo controle societario detido, direta ou
indiretamente, por Estados da Federagdo ou Distrito Federal; ou

ii. Emissdo por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que-operacionais e
registradas na Comissao de Valores Mobilidrios; ou
K/‘\/ na 8 de L€
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iii. Cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditérios (FIDC),
constituidos sob a forma de condominio fechado, classificado como de baixo risco de
Créditoe assim considerados por, pelo menos, duas agéncias classificadoras de risco,
registradas ou reconhecidas pela Comissdao de Valores Mobiliarios; ou

iv.  Cotas de fundos de investimento que observem as condi¢des dos incisos i e ii acima.

k) os recursos destinados a investimentos em fundos desse segmento de renda variavel e
investimentos estruturados deverdo respeitar o limite maximo de 30% dos recursos totais
do RPPS.

3.3. Segmento de Investimentos no Exterior

Seguindo as diretrizes da atual Resolugdo CMN n°® 3922/2010, sugerimos a estratégia alvo definida
no quadro do item 3 acima, visando a maior diversificagdo da carteira com aproveitamento de
valorizagdo das cotagdes de empresas estrangeiras negociadas em bolsas de valores sediadas no
exterior (EUA, Europa e Asia), que comp&em as carteiras de a¢des dos fundos deste segmento, bem
como a valorizacdo do Délar norte americano frente ao Real, que também se refletem nas cotas dos
fundos deste segmento nos Incisos Il e lll.

4. LIMITES GERAIS PARA OS SEGMENTOS DE INVESTIMENTOS

a) Os titulos e valores mobiliarios de emissdao ou coobrigagdo de pessoa juridica ndo podem
exceder a 20% dos recursos do RPPS.

b) As instituicdes financeiras bancarias emissoras de CDBs e recebedoras de depdsitos em
poupanca, ndo tenham controle societario detido pelos Estados ou pelo Distrito Federal.

5. META DE RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS

A taxa de retorno esperada para os investimentos do IPREVITAconforme definido nesta politica de
investimentos também deverd servir de parametro para a meta atuarial utilizada na
avaliacdoatuarial. Fica estipulada entdo a meta de retorno dos investimentos igual ameta atuarial,
correspondente a variagao do IPCA+ 5,42% a.a. para o ano de 2021.

6. OBJETIVO DA GESTAO

O modelo de gestdo adotado é o de gestdo prépria. A meta de rentabilidade : eguida,
para o conjunto de todos os investimentos, sera de, no minimo, igual
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estabelecido no item 5 acima. A tolerancia a riscos, notadamente aos de crédito privado estara
reduzida na medida em que, para todos os fundos de investimentos que podem ter estes ativos na
composicao de suas carteiras, estes deverdo ser de emissao de empresas ativas e de capital aberto.

No tocante ao risco de liquidez este sera sempre avaliado tendo por base o ndo comprometimento
dos pagamentos futuros dos beneficios previdenciarios. O risco de mercado, inerentes aos
segmentos de renda fixa e de renda varidvel e de menor poder de gestdoe mitigacdo, por parte dos
gestores e do Comité de Investimentos,serdo controlados e acompanhados sistematicamente e
deverdo ser esclarecidos e compreendidos em casos de significativas volatilidades, positivas e
negativas, junto com a Consultoria de Investimentos eventualmente contratada.

As metas para os custos administrativos decorrentes dessas decisdes serdo verificadas e
acompanhadas devendo guardar correlagdo com a média praticada pelo mercado para cada
modalidade de investimento.

Considerando a alteragdo promovida no Artigo 15 da Portaria MPS 402/2008, pela Portaria SEPRT
N2 19.451/2020 os entes federativos deverdo adequar a legislacdo local aos novos pardmetros da
Taxa de Administragdo durante o exercicio de 2021. Para aqueles que ndo adequarem, continua
prevalecendo a antiga regra de até 2% da folha de ativos e inativos do ano anterior, ou outro limite
definido em legislacdo local.

Sera permitida, conforme este recente ordenamento legal quanto ao percentual paraa manutencéo
ou contratacdo de consultorias de investimentos para auxiliar na definicdo dos investimentos e
obrigac¢des legais, desde que a consultoria seja credenciada e devidamente autorizada a funcionar
pela CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios, além de apresentar todas as certiddes atualizadas e
de que, mediante pesquisa, fique assegurado que esta manutengdo, ou contratacdo, observa os
melhores principios da boa administragdo publica e elevado padrdo ético de conduta nas operagdes
realizadas no mercado financeiro e auséncia de restrigdes que, a critério do Banco Central do Brasil,
da Comissdao de Valores Mobilidarios ou de outros érgdos competentes desaconselhem um
relacionamento seguro.

7. ESTRATEGIA DE FORMAGCAO DE PRECOS — INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

oo g e . s ps . . - o 1 .
Os critérios e metodologias adotadas nas andlises que orientem as decisdes de |nves‘t!mentos em
ativos passardo pelas seguintes etapas: \ T

a) recebimento de representantes das instituicdes ofertantes e prestadoras de sefvicos dos|
fundos de investimentos;

b) credenciamento dos veiculos de investimentos, bem como de seus prestadores d
com base na legislagdo em vigor,notadamente o prescrito na Resolug¢ao 3.922/30 e Portaria
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MPS 519/2011, e suas respectivas revisdes e alteragbes,no caso de manifestacdo de
interesse de investimento, por parte do comité de investimentos;

c) solicitacdo de relatério a Consultoria de Investimentos;

d) reunido do Comité de Investimentos para votagdo de seus membros quanto a oportunidade
de aplicacdo de parcela dos recursos financeiros;

e) registro em ata.

No caso de investimentos que exijam a presenca de classificacdo de risco de crédito desenvolvida
por agencia classificadora de risco (rating),registradas, reconhecidas pela CVM e atuantes no Brasil,
serdo considerados, como de baixo risco de crédito aquelas alternativas e prestadores deservicos
que tenham como nivel minimo de avaliagdo, as mesmas notas atribuidos aos titulos publicos
representativos da divida publica soberana brasileira e inicialmente atribuidos somente pelas
seguintes agéncias: Standard &Poors, Moody’s e Fitch Rating.

Abaixo segue quadro com detalhamento do rating soberano do Brasil:

Classificacoes das agéncias de risco

Fitch Ratings Meoody's Standard & Poor's §

AAA T Aaa BN AAA R T Grau de

AA+ B Aalt BEEE AA+ D investimento
AA B A2 e AA > v com qualidade
AA- TR Aa3 R AA- R alta e baixo

A+ feisEr A1 e A+ ] risco

A [eoosra A2 N A TS

A- jFeczast) A3 FRY A- iRy

BBB+ Baa1 BBB+ Grau de

BBB Baa2 BBB investimento,
BBB- Baa3 BBB- qualidade media
BB+ Ba1 BB+

BB Ba2 CH BB

BB- Ba3 BB-

B+ B1 B+

B B2 B

B- B3 B- !

ccc B Caal i ccc+H | Risco alto de
cC B Caa2 § cce g : '"gg.‘mp'enc'a
C i Caa3 | ccc- i f’t -

RD | os | oG 3 —

D C ! C i

D |
Fonte: F
| ] |

Os critérios e metodologias adotadas nas andlises que orientem as decisGes de desinvestimentoh
(resgates) de ativos passardo pelas seguintes etapas:

a) identificacdo de aplicacbes com rentabilidade insatisfatéria em rel seu benchmark

e/ou a meta atuarial; / A/
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b) nos relatériostrimestrais a Consultoria de Investimentos destacara os investimentos que se
enguadram nestes aspectos;

c) sera solicitada uma reunido com um representante da instituicdo gestora para obtencdo de
esclarecimentos;

d) Em reunido do Comité de Investimentos estes aspectos serdo analisados para serem
decididos, por votagdo, a manutengdo ou resgate parcial / total do investimento.

8. COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentose demais hierarquias, deverdo estarformados de acordo com a

normatizacdo expressa nas Portarias 519, de 24/08/2011, 440 de 09/01/2013 e 9907, de
14/04/2020.

O IPREVITA deve sempre atentar para a certificacdo dos membros e datas de vencimento das
certificagcdes, pois se ndo houver a maioria de membros certificados, impactara a renovacdo do
Certificado de Regularidade Previdenciaria (CRP).

Antes de quaisquer aplica¢des, o Comité de Investimentos doIPREVITA devera ter aprovado o
credenciamento do veiculo financeiro e de seus prestadores de servigos, verificando aspectos como:
enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu historico de rentabilidade, busca de
informagdes em diferentes canais, avaliagdo de todos os riscos, e perspectiva de rentabilidade
satisfatdria no horizonte de tempo e demais parametros definidos em legislacdo.

Nagestdaopropria,antesdarealizacdodequalqueroperagao,assegurarqueasinstituicdesescolhidas para
receber as aplicacdes tenhamsidoobjeto decredenciamento.

Para o credenciamento referido devera ser observados formalmente o pertencimento a lista
tempestiva emitida pela Secretaria de Previdéncia do Ministério da Economia das instituicdes
financeiras gestoras e/ou administradores que estejam obrigadas a manter comité de risco e
de auditoria, contendo, em formularios especificos disponibilizados pela SPREV, ou no Questionario
de Due Diligence (QDD) preenchido por estas instituicdes e envio a ANBIMA, no minimo:

a) Atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central ou CVM -
Comissdo de Valores Mobilidrios ou érgdo competente;

b) Observacdo de elevado padrdo ético de conduta nas operacdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central, da CVM - Comissdo de
Valores Mobilidarios ou de outros drgdos competentes, desaconselhem re‘Iacionamento

Seguro; ;

¢) Regularidade fiscal e previdenciaria. :J/
Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento devera abfanger também a figura
do gestor e do administrador do fundo, contemplando, no minimo: /J/
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a) a analise do historico e experiéncia de atuacdo do gestor e do administrador do fundo de
investimentos e de seus controladores;

b) a andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragdo, bem como a
qualificacdo do corpo técnico e segregacao de atividades;

c) a avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos
assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestdo e administracdo, no periodo
minimo de dois (2) anos anteriores ao credenciamento.

d) observacdo rigorosa quanto aos critérios estabelecidos na atual Resolugdo 3.922/10.

Em caso de presenca de Distribuidor de Produtos Financeiros e/ou Agente Autdnomo de
Investimentos este(s) devera(do) ser credenciado(s) e apresentar(em) seu contrato de distribuigdo
firmado com a Administradora, em caso de fundos de investimentos.

O Comité de Investimentos sempre verificara a compara¢do dos investimentos com sua meta
atuarial para identificar os investimentos com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequadas ao
cenario econdmico, visando possiveis indicagdes de solicitacdo de resgate.

Compete ao Comité de Investimentos, em fung¢do auxiliar a Diretoria Executiva, a formulagdo,
proposicdo, alteracdes e execucdo desta Politica de Investimentos 2021dolPREVITA.

No tocante a operacionalidade de credenciamento e selecdo de prestadores de servigos, o Comité
de Investimentos devera observar todos os aspectos determinados pela Portaria MPS 519 alterada
pelas Portarias 170 e 440/13. Adicionalmente, observar a nova redagdo da Resolugdo CMN 3.922/10
dada pela Resolugdo CMN 4.695/18.

Ainda dentro de suas atribuicdes destacam-se:

a) garantir o cumprimento da legislagdo e desta politica de investimentos;

b) avaliar a conveniéncia e adequacdo dos investimentos;

c) monitorar o grau de risco exigidos em alternativas de investimentos da Legislacdao em vigor;
d) observar, comparar e avaliar regularmente a rentabilidade dos recursos;

e) garantir a gestdo ética, legal e transparente dos recursos financeiros previdenciarios;

f) manter relacionamento préximo a Consultoria de Investimentos contratada.

Sua atuacdo sera baseada na avaliacdo das alternativas de investimentos com base nas expectativas
e relatérios da Consultoria de Investimentos.

Esses relatorios serdo elaborados trimestralmente e terdao como objetivo principal acompanhar as
aplicacdes de seus recursos. Ainda a nivel de acompanhamento didrio e mensal estara
disponibilizado, pela Consultoria de Investimentos um sistema eletrdnico online para tal finalidade.

Os relatérios supracitados serdo mantidos e colocados a disposi¢ao, sempre que solicitados, para a
Secretaria de Previdéncia Social do Ministério da Fazenda, Tribunal de Contas fs{a o, Conselho
Fiscal e de Administragdo e demais 6rgdos fiscalizadores. } Y
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Deverdo estar certificados os responsaveis pelos investimentos do IPREVITA e a maioria dos
integrantes do Comité de Investimentos através de exame de certificacdo organizado por entidade
autdbnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo
contetdo abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n? 519, de 24 de agosto de
2011.

9. VEDACOES E CONSIDERACOES FINAIS

As vedacdes desta politica de investimentos sdo aquelas previstas para todos os RPPS na Resolugdo
CMN n°.: 3.922/2010 e suas alteracdes, assim definidas:

a)

b)

d)

e)

f)

esta vedado aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento cujas carteiras
contenham titulos que ente federativo figure como devedor ou preste fianca, aval, aceite ou
coobrigacdo sob qualquer outra forma.
estdo proibidos todos os tipos de operacdes com derivativos, a ndo ser aquelas para
protecdo da carteira de fundos de investimentos, ainda assim limitadas a uma vez o
patrimdnio liquido do fundo.
praticar diretamente as operag¢des denominadas day-trade, independentemente de o
regime proprio possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo, quando se tratar de
negociacdes de titulos publicos federais realizadas diretamente pelo regime préprio de
previdéncia social;
estdo vedados os investimentos em Fundos de Investimentos em gestoras ou
administradoras que ndo se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos de
investimentos, em periodo maximo defasado de cinco dias Uteis da data do fechamento do
més, ou da data do investimento, ou ainda da data da solicitagdo.
esta proibida a atuagdo em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolucdo CMN n°. 3922/2010.
os RPPS somente poderdo aplicar recursos em carteira administrada ou em cotas de fundo
de investimento geridos por instituicdo financeira, demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo de
Valores Mobiliarios para o exercicio profissional de administra¢cdo de carteira considerada,
pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social, com
base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco
em funcionamento no Pais, como:
i.  De baixo risco de crédito; ou { .
ii. De boaqualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.\ [
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na aplicacdo dos recursos dos RPPS em titulos e valores mobiliarios, conforme disposto nos
incisos | e Ill do § 12 do art. 15, o responsavel pela gestdo, além da consulta a institui¢do
financeira, a instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central ou as pessoas juridicas
autorizadas pela Comissdao de Valores Mobiliarios para o exercicio profissional de
administracdo de carteira, devera observar as informag¢des divulgadas, diariamente, por
entidades reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na
difusdo de pregos e taxas dos titulos, para fins de utilizagdo como referéncia em negociagdes
no mercado financeiro, antes do efetivo fechamento da operacdo;

os RPPS somente poderdo aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisi¢cdao de cotas de
fundo de investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou
profissionais, quando atendidos todos os critérios estabelecidos em regulamentacdo
especifica

os RPPS ndo estdo autorizados a remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados
direta ou indiretamente aos fundos de investimento em que foram aplicados os recursos, de
forma distinta das seguintes:

i. Taxas de administracdo, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento;
ii.  Encargos do fundo, nos termos da regulamentac¢do da CVM;

para verificagdo do cumprimento dos limites, requisitos e vedacdes estabelecidos nesta
Resolugdo, as aplicagbes dos recursos realizadas diretamente pelos RPPS, ou indiretamente
por meio de fundos de investimento ou de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, devem ser consolidadas com as posi¢cdes das carteiras proprias e carteiras
administradas;

as informagdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverdao ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacdo,
observados os critérios estabelecidos pela Secretaria da Previdéncia Social.

diante da exigéncia contida na Portaria MPS 519 no seu art. 32, inciso VIIl, a Politica de
Investimentos devera ser disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial do Municipio ou em
local de facil acesso e visualizagdo, ou em outros canais oficiais de comunicacdo com os
assistidos e a sociedade municipal;

m) diante da exigéncia contida, na mesma Portaria MPS 519 no seu art. 49, incisos |, I, lll e IV,

paragrafo primeiro e segundo e ainda, Artigo 52 da Resolugdo CMN n? 3.922/2010,apresente
Politica de Investimentos podera ser revisada durante sua vigéncia (ano de 2021), caso seja
necessaria a alteragdo de limites ora estabelecidos ou adequacdo a legislagdo, a contar da
data de sua aprovagdo, sempre provocada pelo Comité de Investimentos-
levada a apreciagdo do 6rgdo superior competente do RPPS. Al
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n) complementa esta Politica de Investimentos, a ata da reunido do érgdo superior competente
que a aprovara estando assinada por todos os seus membros presentes.

o) conforme Portaria MPS n? 440, de 09 de outubro de 2013, este documento também devera
ser assinado:

i. Pelorepresentante da unidade gestora do RPPS;

ii. Pelos responsaveis envolvidos pela elaboragdo, aprovacao e execugao desta Politica
de Investimento e assim dos consequentes investimentos.

Artigo 1° - Este documento entra em vigor em 01/01/2021 e sera disponibilizada por meio do site
do IPREVITA, na rede mundial de computadores — internet — com acesso a todos os servidores,
participantes e interessados.

Itapemirim-ES, 29 de dezémbro de 2020.

o

Wilson Marques P,

\n" 1 i
3 Mlaciel Ribeiro
Diretor /Ad ativo-Financeiro

José Catlos Rodrigues Coutinho
Diretor Pyevidenciario
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