RESOLUGAO IPREVITA N° 23, DE 19 DE DEZEMBRO DE 2018.

A Diretoria Executiva do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Municipio de Itapemirim, ES - IPREVITA, na forma do art. 76, inciso Il, da Lei n® 2.539, de
31 de dezembro de 2011, torna publico que o CONSELHO DE ADMINISTRAGAO, em
reuniao realizada em 17 de dezembro de 2019 e tendo como base no art. 71, inciso Ill, da
mesma lei em epigrafe,

RESOLVE:

Artigo 1° - Aprovar a Politica de Investimentos para o exercicio financeiro de 2020, de que
trata a Resolugédo BACEN 3.922/2010 — CMN e suas alteracbes como segue:

1. INTRODUGAO, OBJETIVOS E RESSALVAS.

Na busca do equilibrio atuarial e financeiro, de boas praticas de governanga corporativa e a
legislacdo em vigor, especialmente a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n°
3.922, de 25 de novembro de 2010, alterada pela Resolucdo CMN n° 4.604 de 19 de
outubro de 2017, e Resolucdo CMN n° 4.695 de 26 de novembro de 2018, o Comité de
Investimentos do IPREVITA, como 6rgao auxiliar na formulacdo e execugdo da sua
Politica de Investimentos, para o exercicio de 2020, e a submete a aprovacdo do seu
orgao superior competente.

Na aplicagdo dos recursos de que trata esta Politica de Investimentos, os responsaveis pela
gestao do regime préprio de previdéncia social devem:

a) Observar os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagéo,
adequacéao a natureza de suas obrigagdes e transparéncia;

b) Exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;

c) Zelar por elevados padrdes éticos;

d) Adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o cumprimento
de suas obrigagdes, respeitando a politica de investimentos estabelecida, observados
0s segmentos, limites e demais requisitos previstos nesta Resolugéo e os parametros
estabelecidos nas normas gerais de organizagao e funcionamento desses regimes,
em regulamentacao da Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda - SPREV;,

e) Realizar com diligéncia a selecdo, o acompanhamento e a avaliacéo de prestadores
de servigos contratados;

f) Realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e a avaliagcdo do gestor e do
administrador dos fundos de investimento e das demais instituicbes escolhidas para
receber as aplicagdes, observados os parametros estabelecidos nas regras e
controles internos. Ressaltando que o credenciamento recaira sobre o universo de
instituicbes financeiras, em lista tempestiva, bem como sobre as diretrizes
estabelecidas e ambas contidas no Oficio Circular Conjunto 2/18 CVM/SIN/SPREV.



g) Para assegurar o cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos nesta
Resolugao, os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social e os
demais participantes do processo decisorio dos investimentos deverao comprovar
experiéncia profissional e conhecimento técnico conforme requisitos estabelecidos
nas normas gerais desses regimes.

Segundo a Legislagao vigente, entende-se pelos “responsaveis pela gestdo dos recursos”
como os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e 6rgaos colegiados de deliberagao,
de fiscalizacdo ou do comité de investimentos do regime préprio de previdéncia social, os
consultores e outros profissionais que participem do processo de anadlise, de
assessoramento e decisorio sobre a aplicagdo dos recursos do IPREVITA, diretamente ou
por intermédio de pessoa juridica contratada e os agentes que participam da distribuigao,
intermediacao, gestdo e administragcado dos ativos aplicados por esses regimes.

Entendemos o processo decisério de investimento, desde a elaboracédo da politica anual de
investimentos, e das respectivas responsabilidades das instancias de decisao, citadas na
Legislac&o e aqui, conforme figura abaixo:
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Os fundamentos desta Politica de Investimentos estdo baseados na legislagcdo em vigor,em
boas praticas na gestdo de recursos financeiros previdenciarios, com embasamento técnico



e pré-andlise das alternativas de investimentos, oferecidas e disponiveis no mercado
financeiro nacional, sob a ética dos seus riscos, de seus retornos passados, de retornos
futuros possiveis, e de liquidez, além da avaliagdo da experiéncia e capacidade técnica de
seus prestadores de servigo, visando sempre a solvéncia necessaria ao pagamento dos
beneficios previdenciarios ja existentes, e os futuros,objetivando um permanente equilibrio
atuarial e financeiro do IPREVITA.

2. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2020.

2.1. Nacional

Quanto aos demais indicadores econdmicos balizadores para os investimentos usaremos o0s
dados do Boletim FOCUS de 22/11/2019. Vamos observar as observagbes e o quadro
abaixo:
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Taxa SELIC

A Taxa SELIC esta com em um digito e registra o valor de 5%. Tal valor representa seu
menor nivel histérico e, com base na politica monetaria adotada atualmente, deve
permanecer neste patamar no ano de 2020.

Inflacao

Ainda tendo por base a tabela acima, para o ano de 2020, as expectativas sdo de que a
inflacdo continue ancorada e abaixo da meta de 4,25% no ano.



Crescimento Econdmico — PIB

Ainda tendo por base a tabela acima, para o ano de 2020, as expectativas indicam um
crescimento de 2,2%.

Desemprego

Este indice continuara em 2020 em percentuais indesejaveis, porém com viés de queda
diante de um esperado e maior crescimento do PIB brasileiro.

2.2. Internacional

Principais economias com taxas de juros negativos, baixo crescimento e instabilidades
politicas localizadas. A chamada guerra comercial entre os EUA e a China continuarao a ter
suas volatilidades de humor e resultados pouco significativos, embora alguns resultados
positivos podem vir a ser absorvidos pelo Brasil.

O mais importante € que acreditamos que as principais nagdes continuardo a direcionar
fluxos de capitais para o Brasil em funcao de sua diferenciacdo em relacdo aos paises sul-
americanos, sermos a 8° economia do planeta, termos um robusto programa de
privatizagbes e ser o unico pais emergente a estar implementando reformas significativas
em seu quadro fiscal e econémico.

3 - DISTRIBUICAO DOS RECURSOS FINANCEIROS PREVIDENCIARIOS

Nesta data, a proposta de distribuicdo dos recursos financeiros previdenciarios para o ano
de 2020 segue a tabela abaixo estando nossas atengdes voltadas para o cumprimento de
alocacgéao na coluna “estratégia alvo”

Titulos Publicos de emissdo do Tesouro Nacional 71a NA NA 0,00 100,00
FI 100% Titulos TN 71b 100,00 15,00 20,00 0,00 63,50 100,00
ETF 100% Titulos Publicos 7lc 15,00 20,00 0,00 100,00
Operagdes Compromissadas com Titulos do TN 71 5,00 NA NA 0,00 5,00
Fl Renda Fixa "Referenciados” 7a 60,00 15,00 20,00 0,00 60,00
ETF Renda Fixa "Referenciados" 71ib . 15,00 20,00 0,00 60,00
Fl Renda Fixa - Geral 7IVa 40,00 15,00 20,00 0,00 9,50 40,00
Renda Fixa ETF Demais Indicadores de RF 7WVb ! 15,00 20,00 0,00 40,00
Letras Imobiliarias Garantidas 7Vb 20,00 NA NA 0,00 20,00
CDB Certificados de Depdsito Bancarios 7Vla 15,00 NA NA 0,00 15,00
Poupanga 7Vib NA NA 0,00 15,00
Fl em Direitos Creditdrios - Cota Sénior 7Vila 5,00 5,00 15,00 0,00 5,00
Fl Renda Fixa - Crédito Privado 7Vilb 5,00 5,00 5,00 0,00 5,00
FI Debéntures de Infraestrutura 7Vllc 5,00 5,00 15,00 0,00 5,00
Total 73,00
Flde f\cﬁes - indices ¢/no minimo 50 agdes 8la 30,00 15,00 20,00 0,00 6,00 30,00
ETF - indices de Ag¢des (c¢/ no minimo 50 agdes) 8lb ! 15,00 20,00 0,00 30,00
Reih Flde AgﬁesA- Ger.al 8lla 20,00 15,00 20,00 0,00 20,00 20,00
Varidvel e ETF - Demais [ndices de AgBes 8llb 15,00 20,00 0,00 20,00
et FI Multimercado - Aberto 8l 10,00 5,00 20,00 0,00 10,00
Fl em Participagdes 8IVa 5,00 5,00 5,00 0,00 5,00
Estruturados
FlImobiliarios 8IVb 5,00 5,00 5,00 0,00 1,00 5,00
Fl Agdes - Mercado de Acesso 8IVe 5,00 5,00 5,00 0,00 5,00
Total 27,00
Fundo de Renda Fixa - Divida Externa 9AI 15,00 10,00 0,00 10,00
Investimentos Fundo de Investimentos - Sufixo Investimento no 9AIl 10,00 15,00 10,00 0,00 10,00
no Exterior  Fundo de A¢des BDR Nivel 1 9AIIl 15,00 10,00 0,00 10,00
Total 0,00
Restri¢des Gerais: 100,00

| - As aplicagdes em CDB (Art 7 VI a) estdo limitadas ao montante garantido pelo FGC.
11 - As aplicagdes em fundos de investimentos de um mesmo gestor, estdo limitadas a no méaximo 5% do volume total da carteira.
11 - As aplicagdes em Renda Varidvel e Investimentos Estruturados (Art 8) estdo limitados a 30% do volume total da carteira.



Cabe ressaltar que diante deste novo cenario para 2020 onde, 0s juros reais se situam em
torno de 1 a 1,5% ao ano, novas alternativas de investimentos, que néo estdo contempladas
na estratégia alvo podem surgir e, neste caso, serdo analisadas e havendo decisédo pelo
investimento esta politica de investimento sera alterada, conforme previsdo existente na
legislacao vigente.

S&o0 as seguintes premissas basicas que devem nortear os investimentos:

a)
b)

c)

h)

O modelo de gestéo a ser adotado sera o de gestao proépria;

A estratégia de alocagédo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagéo
respeitara fielmente os limites definidos na tabela acima;

Os parametros de rentabilidade perseguidos, deverdo buscar compatibilidade com o
perfil de suas obrigacdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutengao do
equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificacdo e concentracido previstos
na legislagao em vigor;

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissao
ou coobrigagcdo de uma mesma pessoa juridica serdo rigorosamente iguais aos
definidos em legislagao vigente a cada momento dos investimentos;

A metodologia, os critérios e as fontes de referéncia adotados para precificacéo e
para avaliagdo dos riscos dos ativos que compdem, ou vierem a compor a carteira de
investimentos do IPREVITA serdo aqueles aceitos e praticados amplamente pelas
instituicdes gestoras de recursos e aprovados por entidades de classe do segmento,
empresas de auditoria e a CVM, além da utilizagdo de valores dos ativos (“MaM”) em
fontes de ampla divulgacéao e credibilidade no mercado financeiro;

Os responsaveis pela gestao de recursos do IPREVITA deveréo certificar-se de que
os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos de
investimento de que trata esta Politica de Investimentos e os respectivos emissores,
séo considerados de baixo risco de crédito.

Os ativos financeiros de emissores privados das carteiras dos fundos de investimento
de enquadrados nos segmentos de renda fixa, renda variavel, a serem investidos
pelo IPREVITA devem obedecer as seguintes condigdes:

I.  Emisséo por instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, em operagdes finais e/ou compromissadas;
II.  Emissdo por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que
operacionais e registradas na Comisséo de Valores Mobiliarios;
lll.  Devem ser observados que os investimentos em cotas de outros fundos de
investimento acatem as duas condigbes anteriores (i € ii).

Para fins de computo dos limites definidos nesta Politica de Investimentos sao
consideradas como aplicagdes de recursos financeiros previdenciarios do IPREVITA:

I.  As disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;
.  Os demais ingressos financeiros auferidos pelo regime préprio de
previdéncia social,



i)

lll.  As aplicagbes financeiras;
IV. Os titulos e os valores mobiliarios.

Nao entram no calculo do patriménio liquido do IPREVITA, para efeito de
enquadramento nos limites da legislagdo em vigor, referente aos investimentos:

I.  Ativos vinculados por lei ao RPPS;
II.  Demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria do RPPS;
[ll.  As disponibilidades financeiras (valores em conta corrente);
IV.  As cotas de fundos de investimento imobiliario com os iméveis que venham
a ser vinculados por lei ao IPREVITA.

Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta Politica de Investimentos,
aplicam-se aos fundos de investimento de que trata este artigo os limites de
concentragcao por emissor e por modalidade de ativo financeiro e demais critérios
definidos pela Comissao de Valores Mobiliarios, em regulamentagao especifica.

3.1. Segmento de Renda Fixa

Seguindo as diretrizes da atual Resolugdo CMN n° 3922/2010, sugerimos a estratégia alvo
definida no quadro do item 3 acima. Dentro deste objetivo observaremos principalmente:

Aplicagcbes de recursos na aquisicao direta de titulos publicos federais, sempre que
apresentarem boas perspectivas de retorno;

Aplicagdes, preferencialmente, em fundos de investimentos com carteiras formadas,
exclusivamente, de titulos publicos federais;

Avaliar a oportunidade de aplicagdes financeiras que impliquem em exposi¢ao a risco
de crédito privado de emissao, apenas, de empresas de capital aberto e instituicoes
financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central;

Possibilidade de atribuicdo de limite para fundos de crédito privado e, no caso dos
FIDC’s abertos e fechados, somente praticar investimentos em suas cotas
denominadas de “seniors”;

Que as aplicagbes indexadas ao CDI sejam utilizadas para o pagamento de
despesas correntes e administrativas e para a reducéo de volatilidades e estratégias
conservadoras de gestao;

Até 60% (sessenta por cento) no somatério dos recursos financeiros investidos em
fundos de investimentos que se enquadrem no Artigo 7°, Inciso I,

Até 40% (quarenta por cento) no somatério dos recursos financeiros investidos em
fundos de investimentos que se enquadrem no Artigo 7°, Inciso 1V,

Que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos
investidos, ou os respectivos emissores, enquadrados nos incisos Ill e IV do Artigo
7°, sejam considerados de baixo risco de crédito com base, dentre outros critérios,
em classificacao efetuada por agéncia classificadora de risco registrada ou
reconhecida pela Comisséo de Valores Mobiliarios;

Que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras ou 0s
respectivos emissores, de FIDCs, sejam considerados de baixo risco de crédito com



1)

base, dentre outros critérios, em classificacao efetuada por agéncias classificadoras
de risco registrada ou reconhecida pela Comissao de Valores Mobiliarios;

Que o total das aplicagdes de regimes proprios de previdéncia social represente, no
maximo, 50% (cinquenta por cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundo
de investimento em direitos creditérios;

Que o regulamento do fundo de investimento em direitos creditérios determine que o
devedor ou coobrigado do direito creditério tenha suas demonstragdes financeiras
auditadas por auditor independente registrado na CVM e publicadas, no minimo,
anualmente.

Estdo vedados investimentos de recursos na aquisicdo de cotas de fundo de
investimento em direitos creditorios n&o padronizados.

m) Os fundos de investimento enquadrados neste segmento, poderdo manter em seu

n)

patriménio aplicacbes em ativos financeiros no exterior, assim definidos pela
Comisséao de Valores Mobiliarios, em regulamentagao especifica;

Até 20%, no maximo, dos recursos do em um mesmo fundo de investimentos, exceto
naqueles enquadrados no Artigo 7°, Inciso |, alinea b.

3.2. Segmento de Renda Variavel e Investimentos Estruturados

Seguindo as diretrizes da atual Resolugdo CMN n° 3922/2010, sugerimos a estratégia alvo
definida no quadro do item3 acima. Dentro deste objetivo observaremos principalmente:

O O T O
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Aumentar em frequéncia e valor das aplicagdes no segmento;

Dar preferéncia a fundos enquadrados nos Artigos 8°, Incisos | e lI;

Disponibilizar o limite maximo legal para fundos multimercado (Artigo 8°, Inciso lll);
Disponibilizar, muito seletivamente, acatando todos critérios da redagcdo da
Resolucdo 3.922, o limite maximo de aplicacdo para os fundos enquadrados no
Artigo 8° |V incisos a e b que sdao os FIPs — fundos de investimentos em
participacdes e os Flls — fundos de investimentos imobiliarios, respectivamente;

As aplicagbes em cotas de fundos de investimento imobiliario - FIl devem atender ao
critério de presencga nos pregdes de negociacdo em mercados regulamentados de
valores mobiliarios.

Os limites previstos para fundos de investimentos imobiliarios — Flls ndo se aplicam
as cotas de fundos de investimento imobiliario que forem admitidas & negociagéo no
mercado secundario, conforme regulamentacdo da CVM, e que sejam integralizadas
por iméveis legalmente vinculados ao Regime Préprio de Previdéncia Social.

Em atendimento a atual Resolugdo CMN n° 3.922/2010, os investimentos diretos no
segmento de imodveis estdo vedados e entdo, ainda de acordo com a referida
Resolugao, estes s6 serao efetuadas, exclusivamente, com os imoveis vinculados por
lei ao RPPS.

Ocorrendo tal vinculagdo, os imodveis repassados deverdo estar devidamente
registrados em Cartério de Registro de Imoéveis, livres de quaisquer 6nus ou
gravame, e possuir as certidées negativas de tributos, em especial o Imposto Predial
e Territorial Urbano — IPTU ou o Imposto sobre a Propriedade Territorial Rural — ITR.



i) Os fundos de investimento em acgdes, e os fundos multimercado poderdo manter em
seu patriménio aplicagdes em ativos financeiros no exterior, observados os limites
definidos pela Comissao de Valores Mobiliarios para os fundos destinados ao publico
em geral, em regulamentacao especifica;

j) Os ativos financeiros de emissores privados das carteiras dos fundos de
investimentos do Artigo 8° da atual Resolugao 3.922/2010, enquadrados nos incisos
l, a; Il, a; Il e IV, que forem alvo de credenciamento junto ao RPPS, devem obedecer
as seguintes condicdes:

i. Emissao por instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, em operagdes finais e/ou compromissadas
condicionadas a que a que tais instituicdes nao tenham o respectivo
controle societario detido, direta ou indiretamente, por Estados da
Federagéao ou Distrito Federal; ou

ii. Emissdo por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que
operacionais e registradas na Comissao de Valores Mobiliarios; ou

iii. Cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditorios
(FIDC), constituidos sob a forma de condominio fechado, classificado como
de baixo risco de crédito e assim considerados por, pelo menos, duas
agéncias classificadoras de risco, registradas ou reconhecidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios; ou

iv.  Cotas de fundos de investimento que observem as condi¢gbes dos incisos i e
ii acima.

k) Os recursos destinados a investimentos em fundos desse segmento de renda

variavel e investimentos estruturados deverao respeitar o limite maximo de 30% dos
recursos totais do RPPS.

4. LIMITES GERAIS PARA OS SEGMENTOS DE INVESTIMENTOS

a) Os titulos e valores mobiliarios de emissdo ou coobrigacdo de pessoa juridica nao
podem exceder a 20% dos recursos do RPPS.

b) As instituicdes financeiras bancarias emissoras de CDBs e recebedoras de depdsitos
em poupanc¢a, ndo tenham controle societario detido pelos Estados ou pelo Distrito
Federal.

5. META DE RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS

A taxa de retorno esperada para os investimentos do IPREVITA conforme definido nesta
politica de investimentos também devera servir de parametro para a meta atuarial utilizada
na avaliagdo atuarial. Fica estipulada entdo a meta de retorno dos investimentos igual a



meta atuarial, correspondente a variacdo do IPCA + 5,86% aa, para o ano de 2020, em
consonancia com a Portaria SPS 464/19.

6. OBJETIVO DA GESTAO

O modelo de gestdao adotado € o de gestdo propria. A meta de rentabilidade que sera
perseguida, para o conjunto de todos os investimentos, sera de, no minimo, igual a meta
atuarial conforme estabelecido no item 5 acima.A tolerancia a riscos, notadamente aos de
crédito privado estara reduzida na medida em que, para todos os fundos de investimentos
que podem ter estes ativos na composi¢cado de suas carteiras, estes deverao ser de emissao
de empresas ativa e de capital aberto.

No tocante ao risco de liquidez este sera sempre avaliado tendo por base o nao
comprometimento dos pagamentos futuros dos beneficios previdenciarios. O risco de
mercado, inerentes aos segmentos de renda fixa e de renda variavel e de menor poder de
gestédo e mitigagao, por parte dos gestores e do Comité de Investimentos, serdo controlados
e acompanhados sistematicamente e deverédo ser esclarecidos e compreendidos em casos
de significativas volatilidades, positivas e negativas, junto com a Consultoria de
Investimentos eventualmente contratada.

As metas para os custos administrativos decorrentes dessas decisbes seréo verificadas e
acompanhadas devendo guardar correlagdo com a média praticada pelo mercado para cada
modalidade de investimento.

O custo administrativo do IPREVITA ficara restrito ao definido em sua Lei de Criagao,que é
de 2% a.a. (dois por cento ao ano), sobre o valor total das remuneragdes, proventos e
pensdes dos segurados vinculados ao IPREVITA, do ano anterior.

Sera permitida a manutencéo ou contratagdo de consultorias de investimentos para auxiliar
na definicdo dos investimentos e obrigagbes legais, desde que a consultoria seja
credenciada e devidamente autorizada a funcionar pela CVM — Comissdo de Valores
Mobiliarios, além de apresentar todas as certiddes atualizadas e de que, mediante pesquisa,
fique assegurado que esta manutengéo, ou contratagdo, observa os melhores principios da
boa administragdo publica eelevado padrédo ético de conduta nas operagdes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da
Comissédo de Valores Mobiliarios ou de outros 6rgdos competentes desaconselhem um
relacionamento seguro.



7. ESTRATEGIA DE FORMAGCAO DE PREGCOS - |INVESTIMENTOS E
DESINVESTIMENTOS

Os critérios e metodologias adotadas nas analises que orientem as decisbes de
investimentos em ativos passarao pelas seguintes etapas:

a) Recebimento de representantes das instituicdes ofertantes e prestadoras de servigos
dos fundos de investimentos;

b) Credenciamento dos veiculos de investimentos, bem como de seus prestadores de
servigos, com base na legislagdo em vigor, notadamente o prescrito na Resolugao
3.922/10 e Portaria MPS 519, e suas respectivas revisoes e alteracbes, no caso de
manifestacao de interesse de investimento, por parte do comité de investimentos;

c) Solicitagao de relatério a Consultoria de Investimentos;

d) Reunido do Comité de Investimentos para votagdo de seus membros quanto a
oportunidade de aplicagao de parcela dos recursos financeiros;

e) Registo em ata.

No caso de investimentos que exijam a presenca de classificagcdo de risco de crédito
desenvolvida por agencia classificadora de risco (rating), registradas, reconhecidas pela
CVM e atuantes no Brassil, serdo considerados, como de baixo risco de crédito aquelas
alternativas e prestadores de servigcos que tenham, como nivel minimo de avaliagdo, as
mesmas notas atribuidos aos titulos publicos representativos da divida publica soberana
brasileira e, inicialmente atribuidos somente pelas seguintes agéncias: Standard &Poors,

Moody’s e Fitch Rating.

Abaixo segue quadro com detalhamento do rating soberano do Brasil:

Classificacoes das agéncias de risco
Fitch Ratings Moody's Standard & Poor's [edie LAl = Te [o]
na escala
AAA HEEEE Af22 EEEEEE AAA EEEA A Grau de
As+ HEEE A=21 HEEE AA+ S investimento
AN EE  A=2 AN I — com qualidade
AA— I Aa3 N A I alta e baixo
A+ I Al I A+ [ risco
A | A2 [ A [
A- [ ] A3 [ ] A- [
BEBB+ Baa1 BEBB+ Grau de
BBB BaaZ BEBB investimento,
BBB- Baa3 BBB- qualidade media
BB+ . . Ba1 BB+ ~—e o
BB - Baz | BB | =
BB- Ba3 | BB- baix:
B+ B1 B+ ~lassificacao
B B2 B 3
B- B3 B-
ccc = Caal H ccc+n Risco alto de
cc o Caaz B cCcC m lnad_lmplencua
c ] caa3 I ccc- 1 e baixo
RD ] Ca 1 cc 1 interesse
D | C | C ]
D I L
Fonte: Fitch Ratings; Standard & Poor's; Moody's
G‘.col'n.br Infografico atualizado em 5/5/2016

Os critérios e metodologias adotadas nas anadlises que orientem as decisbes de
desinvestimento (resgates) de ativos passarao pelas seguintes etapas:



a) ldentificagdo de aplicagdes com rentabilidade insatisfatéria em relagdo ao seu
benchmark e/ou a meta atuarial;

b) Nos relatérios trimestrais a Consultoria de Investimentos destacara os investimentos
que se enquadram nestes aspectos;

c) Sera solicitada uma reunido com um representante da instituicdo gestora para
obtencao de esclarecimentos;

d) Em reunido do Comité de Investimentos estes aspectos serdo analisados para serem
decididos, por votagédo, a manutencéo ou resgate parcial / total do investimento.

8. Comité de Investimentos

Antes de quaisquer aplicagcdes, o Comité de Investimentos do IPREVITA devera ter
aprovado o credenciamento do veiculo financeiro e de seus prestadores de servigos,
verificando aspectos como: enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu
histérico de rentabilidade, busca de informagdes em diferentes canais, avaliacao de todos os
riscos, e perspectiva de rentabilidade satisfatéria no horizonte de tempo e demais
parametros definidos em legislacgéo.

Na gestao propria, antes da realizagdo de qualquer operagao, assegurar que as instituicdes
escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de credenciamento.

Para o credenciamento referido deverao ser observados formalmente o pertencimento a lista
tempestiva emitida pela Secretaria de Previdéncia do Ministério da Economia das
instituicdes financeiras gestoras e/ou administradores que estejam obrigadas a mantes
comité de risco e de auditoria, contendo, em formularios especificos disponibilizados pela
SPREV, ou no Questionario de DueDiligence (QDD) preenchido por estas instituicdes e
envio a ANBIMA, no minimo:

a) Atos de registro ou autorizagao para funcionamento expedido pelo Banco Central ou
CVM Comisséao de Valores Mobiliarios, ou 6rgao competente;

b) Observacao de elevado padrao ético de conduta nas operagdes realizadas no merca
do financeiro e auséncia de restricbes que, a critério do Banco Central, da CVM
Comisséao de Valores Mobiliarios ou de outros orgaos
competentes, desaconselhem relacionamento seguro;

c) Regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento devera abranger também a
figura do do gestor e do administrador do fundo, contemplando, no minimo:

a) A analise do histérico e experiéncia de atuacao do gestor e do administrador do fundo
de investimentos e de seus controladores;

b) A analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragao, bem como
a qualificagdo do corpo técnico e segregacgao de atividades;

c) A avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos
assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestdo eadministragdo, no periodo
minimo de dois (2) anos anteriores ao credenciamento.



d) Observacéo rigorosa quanto aos critérios estabelecidos na atual Resolugéo 3.922/10.

Em caso de presenca de Distribuidor de Produtos Financeiros e/ou Agente Autbnomo de
Investimentos este(s) devera(do) ser credenciado(s) e apresentar(em) seu contrato de
distribuigao firmado com a Administradora, em caso de fundos de investimentos.

O Comité de Investimentos sempre verificara a comparacdo dos investimentos com sua
meta atuarial para identificar os investimentos com rentabilidade insatisfatoria, ou
inadequadas ao cenario econdmico, visando possiveis indicagdes de solicitacdo de resgate.

Compete ao Comité de Investimentos, em funcdo auxiliar a Diretoria Executiva, a
formulagao, proposicao, alteragdes e execucdo desta Politica de Investimentos 2020 do
IPREVITA.

No tocante a operacionalidade de credenciamento e selegdo de prestadores de servigos, o
Comité de Investimentos devera observar todos os aspectos determinados pela Portaria
MPS 519 alterada pelas Portarias 170 e 440/13. Adicionalmente, observar a nova redagao
da Resolucdo CMN 3.922/10 dada pela Resolugdo CMN 4.695/18.

Ainda dentro de suas atribuicbes destacam-se:

Garantir o cumprimento da legislagao e desta politica de investimentos;

Avaliar a conveniéncia e adequacgao dos investimentos;

Monitorar o grau de risco dos investimentos;

Observar regularmente a rentabilidade dos recursos;

Garantir a gestéo ética, legal e transparente dos recursos financeiros previdenciarios;
) Manter relacionamento proximo a Consultoria de Investimentos contratada.
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Sua atuacdo sera baseada na avaliagdo das alternativas de investimentos com base nas
expectativas e relatérios da Consultoria de Investimentos.

Esses relatérios serdo elaborados trimestralmente e terdo como objetivo principal
acompanhar as aplicacdes de seus recursos. Ainda a nivel de acompanhamento diario e
mensal estara disponibilizado, pela Consultoria de Investimentos um sistema eletrénico
online para tal finalidade.

Os relatdrios supracitados serdo mantidos e colocados a disposigdo, sempre que solicitados,
para a Secretaria de Previdéncia Social do Ministério da Fazenda, Tribunal de Contas do
Estado, Conselho Fiscal e de Administragéo e demais érgaos fiscalizadores.

Deverao estar certificados os responsaveis pelos investimentos do IPREVITA e a maioria
dos integrantes do Comité de Investimentos através de exame de certificagdo organizado
por entidade autbnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro
de capitais, cujo conteudo abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n°
519, de 24 de agosto de 2011.



9.

VEDAGOES E CONSIDERACOES FINAIS

As vedacgdes desta politica de investimentos sdo aquelas previstas para todos os RPPS na
Resolugcao CMN no.: 3.922/2010 e suas alteracgdes, assim definidas:

a)

b)

Esta vedado aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento cujas
carteiras contenham titulos que ente federativo figure como devedor ou preste fianga,
aval, aceite ou coobrigagao sob qualquer outra forma.

Estao proibidos todos os tipos de operagdes com derivativos, a ndo ser aquelas para
protecdo da carteira de fundos de investimentos, ainda assim limitadas a uma vez o
patrimonio liquido do fundo.

Praticar diretamente as opera¢cdes denominadas day-trade, independentemente de o
regime proprio possuir estoque ou posi¢cao anterior do mesmo ativo, quando se tratar
de negociagbes de titulos publicos federais realizadas diretamente pelo regime
préprio de previdéncia social;

Estdo vedados os investimentos em Fundos de Investimentos em gestoras ou
administradoras que nao se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos de
investimentos, em periodo maximo defasado de cinco dias uteis da data do
fechamento do més, ou da data do investimento, ou ainda da data da solicitacao.
Esta proibida a atuagdo em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas,
titulos de crédito ou outros ativos que nao os previstos na Resolucdo CMN no.
3922/2010.

Os RPPS somente poderao aplicar recursos em carteira administrada ou em cotas de
fundo de investimento geridos por instituicdo financeira, demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas
autorizadas pela Comissao de Valores Mobiliarios para o exercicio profissional de
administracdo de carteira considerada, pelos responsaveis pela gestdo de recursos
do regime préprio de previdéncia social, com base, dentre outros critérios, em
classificacédo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais,
como:

i.  De baixo risco de crédito; ou
i. De boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Na aplicagdo dos recursos dos RPPS em titulos e valores mobiliarios, conforme
disposto nos incisos | e Ill do § 1° do art. 15, o responsavel pela gestdo, além da
consulta a instituicdo financeira, a instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco
Central ou as pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios
para o exercicio profissional de administragdo de carteira, devera observar as
informagdes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idéneas pela
sua transparéncia e elevado padrao técnico na difusdo de precgos e taxas dos titulos,
para fins de utilizagdo como referéncia em negociagdes no mercado financeiro, antes
do efetivo fechamento da operagao;

Os RPPSsomente poderao aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicdo de
cotas de fundo de investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados



ou profissionais, quando atendidos todos os critérios estabelecidos em
regulamentacgao especifica.

i) Os RPPSnao estdo autorizados a remunerar quaisquer prestadores de servigo
relacionados direta ou indiretamente aos fundos de investimento em que foram
aplicados os recursos, de forma distinta das seguintes:

i. Taxas de administragcao, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento;
i. Encargos do fundo, nos termos da regulamentacao da CVM,;

j) Para verificagcdo do cumprimento dos limites, requisitos e vedagdes estabelecidos
nesta Resolugao, as aplicagdes dos recursos realizadas diretamente pelos RPPS, ou
indiretamente por meio de fundos de investimento ou de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento, devem ser consolidadas com as posicbes das
carteiras préprias e carteiras administradas;

k) As informagdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverao ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua
aprovacao, observados os critérios estabelecidos pela Secretaria da Previdéncia
Social.

[) Diante da exigéncia contida na Portaria MPS 519 no seu art. 3°, inciso VIII, a Politica
de Investimentos devera ser disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial do
Municipio ou em local de facil acesso e visualizacdo, ou em outros canais oficiais de
comunicagao com os assistidos e a sociedade municipal;

m) Diante da exigéncia contida, na mesma Portaria MPS 519 no seu art. 4°, incisos |, Il,
Il e IV, paragrafo primeiro e segundo e ainda, Artigo 5° da Resolu¢gdo CMN n°
3.922/2010,a presente Politica de Investimentos podera ser revisada durante sua
vigéncia (ano de 2019), caso seja necessaria a alteragéo de limites ora estabelecidos
ou adequacéo a legislacdo, a contar da data de sua aprovacédo, sempre provocada
pelo Comité de Investimentos a posteriormente levada a apreciagdo do 6rgao
superior competente do RPPS.

n) Complementa esta Politica de Investimentos a Ata de Reunido do Comité de
Investimentos evidenciando os responsaveis envolvidos pela elaboracao da referida
politica e ainda, a Ata de Reunido do 6rgao superior competente que aprovou a
Politica de Investimentos devidamente assinada por todos o0s seus membros
presentes.

Artigo 2° - Esta Resolugéo entra em vigor em 1° de janeiro de 2020 e sera disponibilizada
por meio do site do IPREVITA, na rede mundial de computadores — internet, com acesso
irrestrito a todos os participantes e interessados, revogando-se quaisquer disposigcdes em
contrario, em especial, as contidas na Resolu¢cdao IPREVITA n°® 20, de 25 de outubro de
2018.

Itapemirim, ES, 12 de dezembro de 2019.
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