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RESOLUGAO IPREVITA N° 20, DE 25 DE OUTUBRO DE 2018.

A DIRETORIA EXECUTIVA DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITAPEMIRIM (IPREVITA), na forma do art. 76, inciso

Il, da Lei n® 2.539, de 31 de dezembro de 2011, torna publico que o CONSELHO DE
ADMINISTRAGAO, em sessio realizada em 23 de outubro de 2018, com base no art. "
71, inciso Ill, da mesma lei em epigrafe,

RESOLVE:

Artigo 1° - Aprovar a Politica de Investimentos para o exercicio financeiro de 2019, de
que trata a Resolugéo BACEN 3.922/2010 — CMN, como segue:

1. Introdugio, Objetivos e Ressalvas '

Atendendo a boa pratica de governanga corporativa e a legislagdo em vigor,
especialmente a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 3.922. de 25
de novembro de 2010, alterada pela Resolugdo CMN n° 4.604, de 19 de outubro de
2017, o COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPREVITA, como 6rgdo auxiliar na
formulagéo e execugéo da sua Politica de Investimentos, para o exercicio de 2019, a
submete a aprovagdo do Conselho de Administragdo - 6rgéo superior competente.

Na aplicagdo dos recursos de que trata esta Politica de Investimentos, os
responsaveis pela gestéo do regime proprio de previdéncia social devem:

| - Observar os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, i
motivacéo, adequagéo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia;

Il - Exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;
lll - Zelar por elevados padrdes éticos; '

IV - Adotar praticas que visem garantir o cumprimento de suas obrigagdes, ‘
considerando, inclusive, a politica de investimentos estabelecida, observados ‘
os segmentos, limites e demais requisitos previstos nesta Resolucdo e os
parametros estabelecidos nas normas gerais de organizagao e funcionamento
desses regimes.

V - Para assegurar o cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos nesta
Resolugéo, os responsaveis pela gestdo do regime préprio de_preVIdenCIa
social e os demais participantes do processo decisério do$ lnvestlmentos

\\ deverdo comprovar experiéncia profissional e conhecimento técnico conforme/ :
A\ requisitos estabelecidos nas normas gerais desses reglmes\ /
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| Entendemos o processo decisdrio de investimento, desde a elaboragdo da politica
anual de investimentos, e das respectivas responsabilidades das instancias de
decis&o, citadas na Legislag&o e aqui, conforme figura abaixo:

SERVIDORES R PODERES ?
legalmente s “ Legislativo
[ elegiveis =z Executivo :

| z & Judiciario ;

j | Polltlca Anual '

- 14 CONSELHO | de lnvestlmentos o COM"E DE i
‘ R » { Auxilia |

" | IR '\  Executa

Os fundamentos desta Politica de Investimentos estdo baseados na legislagdo em
vigor, em boas préiticas na gestdo de recursos financeiros previdenciarios, com / 1
embasamento técnico e pré andlise das alternativas de investimentos, oferecidas e e
disponiveis no mercado financeiro nacional, sob a ética dos seus riscos, de seus - au
retornos passados, de retornos futuros possiveis, e de liquidez, além da® avallagao da

| experiéncia e capacidade técnica de seus prestadores de servigo, wsando sejrﬁpre a
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{ solvéncia necessaria ao pagamento dos beneficios previdenciarios ja existentes, e os
futuros, objetivando um permanente equilibrio atuarial e financeiro do IPREVITA.

2, Cenario Econémico para o Exercicio de 2019

2.1 Internacional |

! No plano internacional, as duas maiores fontes de incertezas encontram-se nos
Estados Unidos e sua “guerra comercial” com a China. Adicionalmente a este aspecto,
também visando o cumprimento de promessas de campanha, a politica comercial
[ y americana esta nitidamente baseada na desmontagem de grandes blocos comerciais .
PR que tinham a sua participa¢do e a busca de acordos bilaterais, onde seu tamanho lhe i

favorece na obtengao de melhores resultados.

Estes 2 aspectos tém sido permeados com a inclusdo de barreiras comerciais e tarifas !
| a diversos produtos importados com o objetivo de incremento da indUstria americana e |
~ I redugéo dos niveis do desemprego.

‘ ll Entretanto, outro aspecto que nos preocupa € a manutengdo de um quadro
internacional de extrema liquidez e forte expansdo do crédito. Isso faz com que os
" ] capitais se movam globalmente com muita agilidade. Poderemos observar que os

) paises ditos como “emergentes” como a Turquia, Argentina, Africa do Sul, Russia,
: Mexico, Brasil e alguns asiaticos, de menor porte, sofram desequilibrios que se

{ reflitam nos demais integrantes deste grupo aqui listados, com bruscas e significativas ;
saida de recursos de investidores estrangeiros. [

i Confirmando-se este aspecto podemos ter fortes volatilidades nos indices da bolsa de ,
valores (B3) e elevagédo de prémios de risco sobre os ativos de renda fixa. i

LYJ 2.2 Nacional

] No panorama nacional as nossas expectativas estio condicionadas ao novo governo e
; sua respectiva politica econdémica ja que ndo saberemos o vencedor do pleito
A presidencial antes do envio deste documento.

Entretanto, podemos, no minimo, supor algum crescimento econdmico ja que todos os
o candidatos t&m o diagnéstico de que este € o Unico caminho para redugédo do atual
- nivel elevado de desemprego.

B 1 Quanto aos demais indicadores econdmicos balizadores para os investimentos
S usaremos os dados do Boletim FOCUS de 14/09/2018. Vamos observar o quadro
\ abaixo:
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5,] 2.3 Taxa SELIC
i o
| A Taxa SELIC esta com em um digito e registra o valor de 6,5% desde margo de 2018.
] O COPOM vem mantendo este patamar nas reunides subsequentes e acreditamos em

manutencdo desta postura até o final de 2018. Na reunido de setembro houve a 52
manuteng@o, e com seu condicionamento e permanéncia neste patamar com a
l realizagdo de reformas pelo novo governo.

Para o ano de 2019, segundo o FOCUS, a Taxa SELIC sera elevada para 8%. i

- p 2.4 Inflagéio

Ainda tendo por base a tabela acima, para o ano de 2019, as expectativas sdo de que
a inflagéo continue ancorada e abaixo da meta de 4,5% no ano.

| 2.5 Crescimento Econdmico — PIB
_;;—T-J Ainda tendo por base a tabela acima, para o ano de 2019, as expectativas indicam um ‘
e crescimento de 2,5%. ‘
SR Consideramos este valor de crescimento conservador para um governo “novo” e em
L seu primeiro ano. Ou seja, entendemos que um governo novo, seja qual for, deve
' trabalhar apoiado em medidas que tragam perspectivas de crescimento e reducéo do
) desemprego. ‘
2.6 Desemprego o
! |

Este indice continuara em valores indesejaveis e em torno dos 12 / 13 milhdes de” ’ .
desempregados, segundo as estatisticas oficiais do IBGE, em 2018, gm’fungéofao {
esperado baixo indice de investimentos dos capitais privados, diante ga/ atual

fragilidade do atual cenario _F?Iit(icz;g) ??% 06(){22 das elei¢cbes presider,l'c/:iais de 2018
el.: - N
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Entretanto, cabe ressaltar que qualquer candidato eleito, tera de agir no sentido de
reduzir o atual nivel de desemprego através de uma politica econdmica ‘
desenvolvimentista com reducéo dos gastos publicos. Acreditamos em uma melhora :
deste indicador com algum reflexo positivo sobre a macroeconomia brasileira.

3. Distribui¢do dos Recursos Financeiros Previdenciarios

Nesta data, em virtude de cumprimento de calendéario fixado pela Secretaria de
Previdéncia, ainda nao temos o fechamento da carteira, e a rentabilidade de todo o i
ano de 2018. Adicionalmente, como citamos anteriormente, também nio teremos os
contornos da politica econémica do novo governo.

Mesmo com estes aspectos, sugerimos a seguinte distribuicdo dos recursos
financeiros previdenciarios do IPREVITA, conforme a tabela abaixo:
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As seguintes premissas basicas que devem nortear os investimentos no restante do
ano, e durante todo o ano de 2019, em consonancia com a legislagdo em vigor, s3o:

a) O modelo de gestdo a ser adotado sera o de gestdo prépria;

b) A estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos ,_se'gmehto's/c'ie
aplicagdo encontra-se definida na tabela acima;
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{ c) Os parémetros de rentabilidade perseguidos, deverdo buscar compatibilidade
com o perfil de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de busca e |
manutengéo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagéo e
| concentragdo previstos na legislagdo em vigor,;

d) Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de
| emiss&o ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica serdo rigorosamente [
iguais aos definidos em legislagao vigente a cada momento dos investimentos; i

e) A metodologia, os critérios e as fontes de referéncia adotados para precificagao ’

, e para avaliagdo dos riscos dos ativos que compdem, ou vierem a compor a
{ carteira de investimentos do IPREVITA serdo aqueles aceitos e praticados
- amplamente pelas instituigdes gestoras de recursos e aprovados por entidades !
de classe do segmento, empresas de auditoria e a CVM, além da utilizagdo de
\ valores dos ativos (“MaM”) em fontes de ampla divulgagéo e credibilidade no
mercado financeiro; !

' l f) Os responsaveis pela gestdo de recursos do IPREVITA deverdo certificar-se
Y de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos |
| fundos de investimento de que trata esta Politica de Investimentos e os
respectivos emissores, s&o considerados de baixo risco de crédito; !

| g) Os ativos financeiros de emissores privados das carteiras dos fundos de
investimento de enquadrados nos segmentos de renda fixa, renda variavel, a
serem investidos pelo IPREVITA devem obedecer as seguintes condigdes:

' i. Emiss&o por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco i
. Central do Brasil, em operagdes finais e/ou compromissadas;

ii. Emiss&o por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que
operacionais e registradas na Comissao de Valores Mobiliarios;

o iii. Devem ser observados que os investimentos em cotas de outros i
N | fundos de investimento acatem as duas condig&es anteriores (i e ii).

) l h) Para fins de cdmputo dos limites definidos nesta Politica de Investimentos s3o |

| consideradas como aplicagdes de recursos financeiros previdenciarios do
‘ IPREVITA:

N i.  As disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;

.
e

ii. Os demais ingressos financeiros auferidos pelo regime--préprio de”

]
] 5 \ N previdéncia social; e

: iii.  As aplicagdes financeiras: {
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iv. Os titulos e os valores mobiliarios. !

} i) N&o entram no célculo do patriménio liquido do IPREVITA, para efeito de
| enquadramento nos limites da legislagdo em vigor, referente aos investimentos: -

- i. Ativos vinculados por lei ao regime proprio de previdéncia social;

l ii. Demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria do regime '
' préprio de previdéncia social; !

L iii. As disponibilidades financeiras (valores em conta corrente);

iv. As cotas de fundos de investimento imobilidrio com os iméveis que
I venham a ser vinculados por lei ao IPREVITA.

! j) Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta Politica de f
! Investimentos, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata este artigo E
j os limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e |
f demais critérios definidos pela Comissdo de Valores Mobilidrios, em

regulamentacao especifica. f

‘| 3.1 Segmento de Renda Fixa

| Seguindo as diretrizes da Resolugdo CMN n° 3922/2010, sugerimos a estratégia alvo '
I’ de 83% dos investimentos do IPREVITA, no segmento de renda fixa. Dentro deste
objetivo observaremos principalmente:

a) Aplicagbes de recursos na aquisigao direta de titulos publicos federais, sempre
gque apresentarem boas perspectivas de retorno;

l\\___ /‘

i b) Aplicagdes, preferencialmente, em fundos de investimentos com carteiras
. l formadas, exclusivamente, de titulos publicos federais; :

: c) Avaliar a oportunidade de aplicagées financeiras que impliquem em exposicéo :
S a risco de crédito privado de emissdo, apenas, de empresas de capital aberto e ’ T

R instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central; I
{ A
|

. d) Possibilidade de atribuigdo de limite para fundos de crédito privado e, no caso i
l dos FIDC'’s abertos e fechados, somente praticar investimentos em suas cotas
| denominadas de “seniors*;

¥ ! e) Que as aplicagbes indexadas ao CDI sejam utilizadas para o pagamento de/"'
1! despesas correntes e administrativas, reducéo de volatllldades e estrat/c—;glas
| Y
|

conservadoras de gestao; ,/’ s l -
/ L
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j f) Até 60% (sessenta por cento) no somatério dos recursos financeiros investidos
' em Fundos de Investimentos que se enquadrem no Artigo 7°, Inciso llI; l

i g) Até 40% (quarenta por cento) no somatério dos recursos financeiros investidos
| em Fundos de Investimentos que se enquadrem no Artigo 7°, Inciso IV l

| h) Que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos ,3
i fundos investidos, ou os respectivos emissores, enquadrados nos incisos Il e {
! IV do Artigo 7°, sejam considerados de baixo risco de crédito com base, dentre
; outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco
| B registrada ou reconhecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios;

Que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compéem as carteiras ou os ?
respectivos emissores, de FIDCs, sejam considerados de baixo risco de crédito
I com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncias
classificadoras de risco registrada ou reconhecida pela Comissdo de Valores |
Mobiliarios; ’

o j) Que o total das aplicagbes de um RPPS represente, no maximo, 50%
| (cinquenta por cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundo de
' investimento em direitos creditérios;

1 k) Que o regulamento do fundo de investimento em direitos creditérios determine

que o devedor ou coobrigado do direito creditério tenha suas demonstragdes ’
financeiras auditadas por auditor independente registrado na CVM e "
| [ publicadas, no minimo, anualmente.

f I) Estdo vedados investimentos de recursos na aquisicdo de cotas de fundo de
q investimento em direitos creditérios ndo padronizados.

m) Os fundos de investimento enquadrados neste segmento, ndo poderdo manter
J em seu patrimdnio aplicagcdes em ativos financeiros no exterior, assim definidos i
| pela Comissdo de Valores Mobilidrios, em regulamentagéo especifica; ;

g l n) Até 20%, no maximo, dos recursos do IPREVITA em um mesmo fundo de J
) investimentos. |

| 3.2 Segmento de Renda Variavel e Investimentos Estruturados (

Seguindo as diretrizes da Resolugdo CMN n° 3922/2010, sugerimos o limite maximo
l de 17% dos investimentos do IPREVITA, no segmento de renda variavel e
i investimentos estruturados.

No momento da definicdo desta politica de investimentos para 2019 Mp/mercgdé’
acionario vem apresentando significativas volatilidades. Ressaltamos,,p‘brém qlle o

I IBOVESPA néo € um indice que reflete a intensidade do cresmmento econémica do
' Tel.: (28) 3529-6151 a
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Pais. Ele € muito influenciado por expectativas dos agentes de mercado com relagéo a
um maior crescimento da economia brasileira nos proximos anos. i

Entretanto, ressaltamos também que acreditamos no futuro crescimento da economia ‘
brasileira, mas com maior vigor e consisténcia, apds a definigdo do quadro politico '
brasileiro que culminara com as elei¢gdes presidenciais.

Dentro deste limite maximo sugerimos também:

| a) Aumentar em frequéncia e valor das aplicagdes no segmento;
b) Dar preferéncia a fundos enquadrados no Artigo 8°, Inciso |l;

c) Disponibilizar limite maximo de 10% para fundos multimercado (Artigo 8°, !
‘ Inciso 11I);

| d) Disponibilizar, muito seletivamente, acatando os critérios da nova redagéo da P
| Resolugdo 3.922, limite maximo de aplicagdo para fundos os fundos

I enquadrados no Artigo 8°, IV que séo os FIPs — Fundos de Investimentos em |
] Participagbes e os Flls — Fundos de Investimentos Imobilidrios; 1

e) Nas aplicagbes em cotas de fundo de investimento em participagdes (FIP), |
| constituidos sob a forma de condominio fechado, esta vedada a subscri¢do em
l distribuigbes de cotas subsequentes, salvo se para manter a proporgdo ja
investida nesses fundos; »

R

f) Nas aplicagdes em cotas de fundo de investimento em participagdes (FIP), que
. ele seja qualificado como entidade de investimento, nos termos da i
' regulamentagéo especifica da Comissdo de Valores Mobiliarios. Que o gestor

.l do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
| econdmico, mantenham a condigdo de cotista do fundo em percentual |
: equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento) do capital subscrito do fundo,
| sendo vedada clausula que estabelega preferéncia, privilégio ou tratamento
| diferenciado de qualquer natureza em relagao aos demais cotistas;

|
|

g) Que seja comprovado que o gestor do fundo ja realizou, nos ultimos 10 (dez)

| anos, desinvestimento integral de, pelo menos, 3 (trés) sociedades investidas
o, no Brasil por meio de fundo de investimento em participagées ou fundo mutuo
de investimento em empresas emergentes geridos pelo gestor e que referido
desinvestimento tenha resultado em recebimento, pelo fundo, da totalidade do

l capital integralizado pelo fundo nas referidas sociedades investidas,
O devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno previstos no
i ’ . regulamento. S

I regulamento do fundo a ser investido deve determinar que: /
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O valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que forem
objeto de integralizagdo de cotas, deve estar respaldado em laudo de
avaliagdo elaborado por Auditores Independentes ou Analistas de
Valores Mobiliarios autorizados pela Comiss&o de Valores Mobiliarios;

O valor justo dos ativos emitidos, direta ou indiretamente, por cada uma
das companhias ou sociedades investidas pelo fundo corresponda a, no
maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do total do capital subscrito do
fundo;

Que a cobranga de taxa de performance pelo fundo seja feita somente
apds o recebimento, pelos investidores, da totalidade de seu capital
integralizado . no fundo, devidamente atualizado pelo indice de
referéncia e taxa de retorno nele previstos;

Que as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas
demonstragbes financeiras auditadas por auditor independente
registrado na CVM e publicadas, no minimo, anualmente;

; i) Os limites e condigdes de que trata os investimentos em FIP, exigidos acima,
’ ndo se aplicam a fundos de investimento em cotas de fundo de investimento
(FIC FIP) desde que as aplicagdes do fundo de investimento em participacdes
observem tais limites.

| atender ao critério de presenga em 60% (sessenta por cento) nos pregdes de
| negociagéo em mercados regulamentados de valores mobiliarios no periodo de

l 1 i) As aplicagbes em cotas de fundos de investimento imobiliario - Fll devem

12 (doze) meses anteriormente a aplicagdo. Tal participacdo deve ser
b apresentada ao IPREVITA bem como seus o6rgédos colegiados devem

. comprovar a veracidade desta informagéo.

| k) Os limites previstos para fundos de investimentos imobilidrios — Flls nido se
‘ aplicam as cotas de fundos de investimento imobiliario que forem admitidas a

negociagdo no mercado secundario, conforme regulamentagdo da CVM, e que

sejam integralizadas por iméveis legalmente vinculados ao Regime Préprio de
o Previdéncia Social.

[) Em atendimento a Resolugdo CMN n° 3.922/2010, os investimentos diretos no
| segmento de imoveis estdo vedados e entdo, ainda de acordo com a referida

| Resolugdo, estes sé serdo efetuadas, exclusivamente, com os imdveis
vinculados por lei ao IPREVITA.

m) Ocorrendo tal vinculagdo, os imdveis repassados deverdo estar devidamente B
| registrados em Cartério de Registro de Imoveis, livres de quaisquer énus ou /"'g
| N gravame, e possuir as certiddes negativas de tributos, em especial_o lmpos}o/

Predial e Territorial Urbano — IPTU ou o Imposto sobre a Progpieﬂade Territorial
Rural - ITR. / A

/
Ve
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1 n) Os fundos de investimento de que tratam o inciso Ill (FIA) e os fundos
multimercado poderdo manter em seu patriménio aplicagbes em ativos b
financeiros no exterior, observados os limites definidos pela Comissdo de
i Valores Mobilidrios para os fundos destinados ao publico em geral, em
regulamentagédo especifica;

0) Os ativos financeiros de emissores privados das carteiras dos fundos de |

| investimentos do Artigo 8° da Resolugdo 3.922/2010, enquadrados nos incisos s
‘ , L, a; 1, a; Ill e IV, que forem alvo de credenciamento juntos ao IPREVITA, ‘
- devem obedecer as seguintes condigdes: |

L : i.  Emisséo por instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
- Central do Brasil, em operagdes finais e/ou compromissadas; ou !
' ]
I
l

. ii. Emiss@o por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que
F operacionais e registradas na Comissao de Valores Mobiliarios; ou i

E I ii. Cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditérios |
T (FIDC), constituidos sob a forma de condominio fechado, classificado f
l como de baixo risco de crédito e assim considerados por, pelo menos, .
duas agéncias classificadoras de risco, registradas ou reconhecidas l

[ pela Comisséo de Valores Mobilidrios; ou

iv.  Cotas de fundos de investimento que observem as condi¢cées dos 1
A incisos i e ii acima.

e p) As condigdes acima ndo se aplicam as agdes admitidas & negociagdo em ‘
: E ) mercado organizado, bénus ou recibos de subscrigdo e certificados de depdsito
T de agdes admitidas a negociagdo em mercado organizado e cotas de fundos

de agGes e cotas dos fundos de indice de agbes negociadas em mercado {
organizado. '

g) Os imdveis, ainda conforme a Resolugdo CMN n° 3.922/10 poderdo ser
utilizados para a aquisigdo e/ou integralizagdo de Cotas de Fundos de
Investimentos Imobiliarios, cujas cotas sejam negociadas em Bolsa de Valores.

} [ r) Os recursos destinados a investimentos em fundos de renda variavel deverao
respeitar o limite maximo de 30% dos recursos do IPREVITA.

4. Limites gerais para os segmentos de investimentos

a) Os titulos e valores mobilidrios de emissdo de pessoa juridiga/’ngg?;)dem
exceder a 20% dos recursos dos RPPS. v
N4
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. b) As empresas financeiras emissoras de CDBs e recebedoras de depdsitos em
poupanga, ndo tenham controle societario detido pelo Estado.

c) As aplicagbes em titulos e valores mobilidrios de emissdo de instituigdo f
! financeira, ndo podem exceder a 25% do patriménio da emissora. \

i d) Os recursos destinados aos ativos citados na Resolugdo CMN 3922/2010 com l
; redacdo dada pela 4.392/2014 no art. 7°, incisos lll € IV, e art. 8°, inciso |, ndo
podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagées dos recursos dos ;
| RPPS.

e) O total das aplicagdes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento devera
representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do patrimdnio liquido do
« fundo.

i f) O total das aplicagbes dos RPPS em fundos de investimento e carteiras
“ administradas n&o pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de !
recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao
seu respectivo grupo econdémico, assim definido pela CVM em regulamentacgéo
especifica.

5. Meta de Rentabilidade dos Investimentos

}
l A taxa de retorno esperada para os investimentos do IPREVITA, conforme definido
o 2 nesta politica de investimentos também devera servir de parametro para a meta '
L/ atuarial utilizada na avaliagdo atuarial. Fica estipulada entdo a meta de retorno dos
investimentos igual a meta atuarial, correspondente a variagdo do IPCA + 6% de
| juros, para o ano de 2019, em consonancia com o indexador que deve ser utilizado
no préximo calculo atuarial.

o Ressaltamos aqui que os gestores do IPREVITA devem manter o contato mais 5.
? ] préximo possivel do profissional que executara este servico diante do cenario

) prospectivo de juros, expresso pela Taxa SELIC ao redor de 6,5 a 8% ao ano, i
1 conforme exposto nas proje¢des condensadas no Boletim FOCUS acima.

Sugerimos que sejam solicitadas ao atuario simulagdes com a utilizacdo de meta |
atuarial de INPC + 575% aa / INPC + 55%aa / INPC + 5%aa e assim
sucessivamente. Desde que estas simulagdes, até o menor valor de juros, ndo implicar
em aumento de aliquotas de contribuicdo, pode ser definida uma “nova meta atuarlal” ‘
| N ~
vg para a execugao desta politica de investimentos e do calculo atuarlal - *\\ /
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l 6. Objetivo da Gestiao

| O modelo de gestao adotado é o de gestao propria. A meta de rentabilidade que sera |
l perseguida, para o conjunto de todos os investimentos, sera de, no minimo, igual a

meta atuarial do IPREVITA de IPCA + 6% aa. A toleréncia a riscos, notadamente aos E

‘ de crédito privado estara reduzida na medida em que, para todos os fundos de i

] investimentos que podem ter estes ativos na composicdo de suas carteiras, estes ‘

deverao ser de emissdo de empresas ativa e de capital aberto. ‘

: ‘ No tocante ao risco de liquidez este sera sempre avaliado tendo por base o nao
‘ i comprometimento dos pagamentos futuros dos beneficios previdenciarios. O risco de |
e mercado, inerentes aos segmentos de renda fixa e de renda variavel e de menor poder
L_ de gestao e mitigagdo, por parte dos gestores e do Comité de Investimentos, serdo
! controlados e acompanhados sistematicamente e deverdo ser esclarecidos e ,
‘ compreendidos em casos de significativas volatilidades, positivas e negativas, junto '
com a Consultoria de Investimentos eventualmente contratada.

As metas para os custos administrativos decorrentes dessas decisbes serao
] verificadas e acompanhadas devendo guardar correlagdo com a média praticada pelo
mercado para cada modalidade de investimento. '

: | O custo administrativo do IPREVITA ficara restrito ao definido em sua Lei de Criagédo
| que & de 2% aa (dois por cento ao ano), sobre o valor total das remuneragdes,
| proventos e pensdes dos segurados vinculados ao IPREVITA, do ano anterior.

Sera permitida a manuteng@o ou contratagdo de consultorias de investimentos para
auxiliar na definigdo dos investimentos e obriga¢des legais, desde que a consultoria
i seja credenciada e devidamente autorizada a funcionar pela CVM — Comissdo de
o Valores Mobiliarios, além de apresentar todas as certidées atualizadas e de que,
E‘ : mediante pesquisa, fique assegurado que esta manutengao, ou contratagdo, observa

i os melhores principios da boa administragdo puUblica e elevado padrao ético de
conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e auséncia de restricdes

que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comiss&do de Valores Mobiliarios ou de

| outros 6rgdos competentes desaconselhem um relacionamento seguro. |

7. Estratégica de Formacdo de Precos - Investimentos e |
Desinvestimentos -

Os critérios e metodologias adotadas nas analises que orientem as decisdes de
| investimentos em ativos passarao pelas seguintes etapas: :

a) Recebimento de representantes das instituicbes ofertantes e prestadoras de

1 o~ servigos dos fundos de investimentos;
! ] \

W\

y

\N b) Credenciamento dos veiculos de investimentos, bem com’é/ﬂ/s/eug/ :
W\ |

prestadores de servigos, com base na legislagdo em vigor,ﬁotadam,e.te 0
I prescrito na Resolm_é’g?zg)%%%/&_Q’lglPortaria MPS 519, <ef$3<r@sﬁ/eétivas ;
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| revisOes e alteragdes, no caso de manifestagdo de interesse de investimento,
por parte do comité de investimentos; |

c) Solicitagéo de relatério a Consultoria de Investimentos;

: d) Reunido do Comité de Investimentos para votagdo de seus membros quanto a
' oportunidade de aplicagido de parcela dos recursos financeiros;

l
: e) Registo em ata.

L No caso de investimentos que exijam a presenga de classificagdo de risco de crédito
desenvolvida por agencia classificadora de risco (rating), registradas ou reconhecidas
pela CVM, serdo considerados, como de baixo risco de crédito aquelas alternativas e
prestadores de servigos que tenham, como nivel minimo de avaliagdo, as mesmas
| notas atribuidos aos titulos publicos representativos da divida publica soberana
brasileira e, inicialmente atribuidos somente pelas seguintes agéncias: Standard & |
Poors, Moody’s e Fitch Rating.

Abaixo segue quadro com detalhamento do rating soberano do Brasil:

| Cﬂassmcagoes das agenmas de risco

mvestlmento
CcOorn quahdade‘
alfa e baixo
risce

Grau dé :
tnvesﬁmento
qualzdade mecha

Categor!a de
especufac;ao
baba ‘
classificagzo i

"Risco attode: * | |
:nad:mplencza*

? Fonte' Fltch Ratmgs Standard & Poor 5] Moody S

.

| : G] .com.br Infografico alualizado em 5/5/2016

i — e
o | A aceitagdo de classificagdo de risco de crédito de nota ou por outras ag’é}:las |

| devera ser definida em proposi¢ao do comité de investimentos com aprovagao formal

| e assim aceita sua inclusdo, nesta politica de investimentos, e reah ada emi reyniao
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| ordinaria ou extraordinaria, do Comité de Investimentos e, se necessario, do seu orgao
superior competente.

| Os critérios e metodologias adotadas nas analises que orientem as decisGes de
desinvestimento de ativos passardo pelas seguintes etapas:

| a) ldentificagio de aplicagdes com rentabilidade insatisfatéria em relagdo ao seu
benchmark e/ou a meta atuarial no primeiro semestre de 2019;

A b) No relatério semestral a Consultoria de Investimentos destacara os
: investimentos que se enquadram nestes aspectos;

[L c) Sera solicitada uma reunido com um representante da instituicdo gestora para |
| obtengéo de esclarecimentos; :

d) Em reunido do Comité de Investimentos estes aspectos serdo analisados para
o serem decididos, por votagdo, a manutengdo ou resgate parcial / total do
i investimento.

Nos casos dos investimentos cujos riscos de crédito e liquidez sejam significativos e
que ndo foram contemplados com limites nesta politica de investimentos somente
poderéo ser alterados diante de boas alternativas de investimentos, notadamente com
baixo risco de crédito, definido pela gestdo deste IPREVITA assim consideradas
aquelas apos analise do Comité de Investimentos e devidamente aprovadas em todas
as instancias de decisdo, sempre tendo como subsidio da decisdo o relatério da 'z
eventual Consultoria de Investimentos contratada.

|
|
}
|
|
t
|
B
r
_— 8. Comité de Investimentos
i
| Antes de quaisquer aplicagdes, o Comité de Investimentos do IPREVITA devera ter
| aprovado o credenciamento do veiculo financeiro e de seus prestadores de servigos,
verificando aspectos como: enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, :
| seu historico de rentabilidade, busca de informagées em diferentes canais, avaliacdo
i de todos os riscos, e perspectiva de rentabilidade satisfatéria no horizonte de tempo e
demais parametros definidos em legislacéo. 1
|
] Na gestao propria, antes da realizagio de qualquer operagéo, assegurar que as institu ;
ic6es escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de credenciamento. '

} Para o credenciamento referido deveréo ser observados, e formalmente atestados por
representante legal do IPREVITA, no minimo:

(\\ a) Atos de registro ou autorizagéo para funcionamento expedido pelo Banco ) pd "
\ K\ Central ou CVM ( Comissé&o de Valores Mobiliarios), ou orgao competente\

. Tel.: (28) 3529-6151 7
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b) Observagéo de elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restricbes que, a critério do Banco Central,
da CVM Comissé&o de Valores Mobilidrios ou de outros 6rgéos

| competentes, desaconselhem relacionamento seguro;

¢) Regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento devera abranger
também a figura do do gestor e do administrador do fundo, contemplando, no minimo:

’ i a) A analise do histérico e experiéncia de atuagdo do gestor e do administrador
' f ’ do fundo de investimento e de seus controladores;

b) A analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracéo, be
m como quan to a qualificagio do corpo técnico e segregacéo de atividades;

e e — B
|

i ‘ c) A avaliagéo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e
, ; riscos assu-
midos pelos fundos de investimentos sob sua gestéo eadministragao, no peri
odo minimo de dois (2) anos anteriores ao credenciamento.

d) Observagéo rigorosa quanto aos critérios estabelecidos na Resolugdo
3.922/10.

I

%

]‘ Em caso de presenca de Distribuidor de Produtos Financeiros e/ou Agente Auténomo
‘ de Investimentos este(s) devera(do) ser credenciado(s) e apresentar(em) seu contrato
I de distribuigao firmado com a Administradora, em caso de fundos de investimentos.

.- O Comité de Investimentos sempre verificara a comparagdo dos investimentos com
! sua meta atuarial para identificar os investimentos com rentabilidade insatisfatéria, ou
| inadequadas ao cenario econémico, visando possiveis indicagdes de solicitagdo de
resgate.

j Compete ao Comité de Investimentos, em fungdo auxiliar a Diretoria Executiva, a
| formulagéo, proposigao e execugdo da Politica de Investimentos 2019 do IPREVITA.

No tocante a operacionalidade de credenciamento e selegdo de prestadores de
servicos, o Comité de Investimentos devera observar todos os aspectos determinados
| pela Portaria MPS 519 alterada pelas Portarias 170 e 440/13. Adicionalmente,
| observar a nova redagdo da Resolugdo CMN 3.922/10 dada pela Resolu¢do CMN
‘ 4.604/17.

. | Ny Ainda dentro de suas atribuicées destacam-se: ’
| 1 \ A /’\/
- a) Garantir o cumprimento da legislagéo e desta politica de investj_m‘éntos;

l 4

| b) Avaliar a conveniéncia e adequagéo dos investimentos;
‘ . Tel.: (28) 3529-6151
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c) Monitorar o grau de risco dos investimentos;
d) Observar a rentabilidade dos recursos;

e) Garantir a gestdo ética, legal e transparente dos recursos financeiros
previdenciarios;

f) Manter relacionamento proximo a Consultoria de Investimentos contratada.

Sua atuag&o sera baseada na avaliagdo das alternativas de investimentos com base
nas expectativas e relatérios da Consultoria de Investimentos.

Esses relatérios serdo elaborados trimestralmente e terdo como objetivo principal
acompanhar as aplicagbes de seus recursos. Ainda a nivel de acompanhamento didrio
e mensal estara disponibilizado, pela Consultoria de Investimentos um sistema
eletrénico online para tal finalidade.

Os relatdrios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicao, sempre que
solicitados, para a Secretaria de Previdéncia Social do Ministério da Fazenda, Tribunal
de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administracdo e demais orgaos
fiscalizadores.

Dever&o estar certificados os responsaveis pelos investimentos do IPREVITA e a
maioria dos integrantes do Comité de Investimentos através de exame de certificagdo
organizado por entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica e difusio no
mercado brasileiro de capitais, cujo contelido abrangera, no minimo, o contido no
anexo a Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

9. Opcoes de Estratégias

Diante das incertezas listadas acima, notadamente quanto a nova politica econémica a
ser implementada no Brasil a partir de 2019, sugerimos 2 estratégias para serem
norteadoras as decisdes do Comité de Investimentos do IPREVITA:

a) Investimentos no Modo Conservador: adotando esta estratégia, os
investimentos devem ser concentrados nos fundos de menor duragdo de suas
carteiras (ativos com menos tempo para o seu vencimento) e aqui se
enquadram os fundos IRF-M 1 e fundos indexados ao CDI, que sio
enquadrados no Artigo 7° Inciso |, alinea b e Inciso IV, alinea a, da Resolugéo
3.922/10, respectivamente. Estes fundos tendem a proporcionar, com boa
margem de seguranga, uma rentabilidade de, aproximadamente, 0,5% ao més.
Ela n&o é garantidora de atingimento da meta atuarial, entretanto, oferece
menores volatilidades e, provavelmente, rentabilidade positiva més a més.

o
e
N b) Investimentos no Modo Moderado: adotando esta estrategla,/o objetivo.-€jde

aproveitar oportunidades que sdo geradas nos mercados e ’fungao 0 quadro
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| politico e econdmico atual. Estas oportunidades estdo nos investimentos que

trardo resultados satisfatérios e com objetivo de superar a meta atuarial, no

medio prazo. S&o as oportunidades geradas no mercado financeiro através dos ‘
i investimentos direto na compra de titulos publicos federais, ou em fundos com

o carteiras formadas, exclusivamente, por estes titulos com maiores prazos de i
' duragdo — Fundos com maiores perspectivas de resultado favoravel na

l seguinte ordem decrescente: Fundos IMA-B 5+, Fundos IMA-B e Fundos IMA- ,’

| B 5. |

, i.  Estes titulos, da séria B (NTN-B), nesta metade do més de setembro de !
R 2018, tem vaérios vencimentos com taxas de 5,80 a 5,98%, acima da
ﬂ ‘ variagdo do IPCA, o que representa mais de 90% da meta atuarial.
Entretanto, estes niveis de rentabilidade serfo atingidos com a ;
manutengdo, até o vencimento destes titulos, quando adquiridos '
| diretamente, ou no caso de volta a normalidade e equilibrio dos
; mercados, com o “fechamento” destas atuais taxas, a consequente
elevagéo dos seus pregos e a possibilidade de afericdo de rentabilidade
; j para a realizagdo de ganhos iguais ou acima da meta atuarial, também
| no caso das cotas dos fundos de investimentos listados aqui acima. .

ii. Dentro desta estratégia, ainda existem as oportunidades de i
1 investimento em fundos de agdes, nos seus diferentes indices, ja que i

i muitas empresas estdo subavaliadas na Bolsa Brasileira (B3), atraindo
) interesse de investidores e, somando-se ao fato de que o Brasil precisa i
‘ crescer economicamente, gerando emprego e renda para sua :
| i populagéo e isso é tonica de todos os programas de politica econdmica
e X dos candidatos a presidéncia na eleigdo em curso atualmente no Brasil.
/ A adogdo de politicas plblicas que geram crescimento econdmico tem

impacto positivo nas bolsas de valores.

iii. ~ Ocorrendo este momento, pode-se esperar maiores fluxos de capitais,
l notadamente de investidores estrangeiros, também beneficiados pela
g desvalorizagédo do Real frente ao Doélar.

iv.  Mas, ressaltamos que aqui também é estratégia de médio prazo, néo
_’; nos permitindo afirmar qual o nivel de chance deste movimento
i contribuir para o atingimento da sua meta atuarial em 2019.

|
| 4. Vedagoes e Consideragdes Finais

: 1 As vedagbes desta politica de investimentos s3o aquelas previstas para todos os// |
g | RPPS na Resolugdo CMN n°.: 3.922/2010 e suas alteracdes, assim definidas: 4
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a) Esta vedado aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento
cujas carteiras contenham titulos que ente federativo figure como devedor ou
preste fianca, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma.

| b) Estdo proibidos todos os tipos de operagbes com derivativos, a ndo ser
! aquelas para protecdo da carteira de fundos de investimentos, ainda assim
limitadas a uma vez o patriménio liquido do fundo.

l c) Praticar diretamente as operagoes denominadas day-trade,
o independentemente de o regime prdprio possuir estoque ou posicéo anterior do
' [’ ‘ mesmo ativo, quando se tratar de negociagGes de titulos publicos federais
realizadas diretamente pelo regime préprio de previdéncia social;

{ d) Est&o vedados os investimentos em Fundos de Investimentos em gestoras ou .
administradoras que nao se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos !
, de investimentos, em periodo maximo defasado de cinco dias Uteis da data do :
| { fechamento do més, ou da data do investimento, ou ainda da data da
solicitagao. P

e) Esta proibida a atuagdo em modalidades operacionais ou negociar com |
! duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que ndo os previstos na
| ' Resolugdo CMN n°. 3922/2010.

i

i E f) Os RPPS somente poder&o aplicar recursos em carteira administrada ou em
I cotas de fundo de investimento geridos por instituicdo financeira, demais ‘
. instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pessoas !

' | juridicas autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios para o exercicio
‘ , profissional de administragéo de carteira considerada, pelos responsaveis pela ;

l ! gestéo de recursos do regime préprio de previdéncia social, com base, dentre
i outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco .
em funcionamento no Pais, como: l

i De baixo risco de crédito; ou }

\ 1 _ ii.  De boa qualidade de gest&do e de ambiente de controle de investimento.

Tel.: (28) 3529-6151 i
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] g) Na aplicagdo dos recursos dos RPPS em titulos e valores mobiliarios,
conforme disposto nos incisos | e Il do § 1° do art. 15, o responsavel pela
gestéo, além da consulta a instituicdo financeira, & instituicdo autorizada a
, funcionar pelo Banco Central ou as pessoas juridicas autorizadas pela
| Comissé&o de Valores Mobiliarios para o exercicio profissional de administracdo
: de carteira, devera observar as informagdes divulgadas, diariamente, por
! entidades reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado padrao !
| tecnico na difus&o de pregos e taxas dos titulos, para fins de utilizagdo como ?
‘ referéncia em negociagées no mercado financeiro, antes do efetivo fechamento |

da operagao; |

I
( h) Os RPPS somente poderdo aplicar direta ou indiretamente recursos na
aquisicdo de cotas de fundo de investimento destinado exclusivamente a
investidores qualificados ou profissionais, quando atendidos todos os critérios !
[ estabelecidos em regulamentagéo especifica

i) Os RPPS n&o estéo autorizados a remunerar quaisquer prestadores de servigo

‘1 relacionados direta ou indiretamente aos fundos de investimento em que foram
| aplicados os recursos, de forma distinta das seguintes:

i.  Taxas de administragdo, performance, ingresso ou saida previstas em
o regulamento;

ii.  Encargos do fundo, nos termos da regulamentacio da CVM:; |

!
!‘{ J) Para verificagdo do cumprimento dos limites, requisitos e vedagdes

o estabelecidos nesta Resolugdo, as aplicagbes dos recursos realizadas !
r A diretamente pelos RPPS, ou indiretamente por meio de fundos de investimento
T ou de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, devem ser

consolidadas com as posigdes das carteiras proprias e carteiras administradas; :

deverdo ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, s
contados de sua aprovagdo, observados os critérios estabelecidos pela

|
] k) As informagdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisées t
|
! Secretaria da Previdéncia Social. 5

| ) Diante da exigéncia contida na Portaria MPS 519 no seu art. 3°, inciso VIII, a

Politica de Investimentos devera ser disponibilizada no site do RPPS, Diario !
Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizagdo, ou em outros
| ‘ canais oficiais de comunicagéo com os assistidos e a sociedade municipal;

Resolugdo CMN n°® 3.922/2010,a presente Politica de Investimentds poc podera

; revisada durante sua vigéncia (ano de 2019), caso seja necessaria a alferagéo
Tel.: (28) 3529-6151

i ~ Rua Crlsanto Arau_lo, 97 - CEP 29330-000 - Centro - Itapemirim-ES _ _

- www. iprevita.com.br E-mail: iprevita@iprevita.com.br

: . m) Diante da exigéncia contida, na mesma Portaria MPS 519 no seu art. 4°
B ! w incisos I, ll, Il e IV, paragrafo primeiro e segundo e ainda, Artigo 5° d %
1



Instituto de Previdéncia dos Servidores
Pablicos do Municipio de Itapemirim-ES

" Autarquia M.unicipal, .
CNPJ N°05.129.529/0001-23

| de limites ora estabelecidos ou adequacgéo a legislagéo, a contar da data de
sua aprovagdo, sempre provocada pelo Comité de Investimentos a
posteriormente levada a apreciagdo do 6rgdo superior competente do RPPS.

| n) Complementa esta Politica de Investimentos, a ata da reunido do érgao
| superior competente que a aprovard estando assinada por todos os seus
f membros presentes.

‘ 0) Conforme Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, este documento
também devera ser assinado:

” C ; i. Pelo representante do ente federativo:
‘ ii. Pelo representante da unidade gestora do RPPS;
iii. ~ Pelos responséaveis envolvidos pela elaboragéo, aprovagéo e execugéo

] desta Politica de Investimento e assim dos consequentes
P investimentos.

i Artigo 2°. Esta Resolugdo entra em vigor a partir desta data, revogando quaisquer
d|3p0$|goes em-contrario.

G —
E; w\ Marques P /

D|retor-P{e31de

S

José Carlos rigues Coutinho
Diretor Previdenciario

Tel.: (28) 3529-6151
|  RuaCrisanto Aradjo, 97 - CEP 29330-000 - Centro - Itapemirim-ES

www iprevita.com.br E-mail: lpreVIta@lpreVIta com.br
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RESOLUGAO IPREVITA N° 20, DE 25 DE OUTUBRO DE 2018.

A DIRETORIA EXECUTIVA DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITAPEMIRIM (IPREVITA), na forma do art. 76, inciso
Il, da Lei n° 2.539, de 31 de dezembro de 2011, torna publico que o CONSELHO DE
ADMINISTRAGAO, em sessao realizada em 23 de outubro de 2018, com base no art.
71, inciso 1ll, da mesma lei em epigrafe,

RESOLVE:

Artigo 1° - Aprovar a Politica de Investimentos para o exercicio financeiro de 2019, de
que trata a Resolugdo BACEN 3.922/2010 — CMN, como segue:

1. Introdugéo, Objetivos e Ressalvas

Atendendo a boa pratica de governanga corporativa e a legislagdo em vigor,
especialmente a Resolug&o do Conselho Monetario Nacional - CMN n°® 3.922, de 25
de novembro de 2010, alterada pela Resolugdo CMN n° 4.604, de 19 de outubro de
2017, o COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPREVITA, como ¢rgdo auxiliar na
formulagéo e execugdo da sua Politica de Investimentos, para o exercicio de 2019, a
submete a aprovagéo do Conselho de Administrag&o - 6rgéo superior competente.

Na aplicagdo dos recursos de que trata esta Politica de Investimentos, os
responsaveis pela gestao do regime préprio de previdéncia social devem:

| - Observar os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivagdo, adequagao a natureza de suas obrigagbes e transparéncia;

Il - Exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;
lll - Zelar por elevados padroes éticos;

IV - Adotar praticas que visem garantir o cumprimento de suas obrigagSes,
considerando, inclusive, a politica de investimentos estabelecida, observados
os segmentos, limites e demais requisitos previstos nesta Resoiugdo e os
parametros estabelecidos nas normas gerais de organizagdo e funcionamento
desses regimes.

V - Para assegurar o cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos nesta
Resolugéo, os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia
social e os demais participantes do processo decisério dos investimentos
deverdo comprovar experiéncia profissional e conhecimento técnico conforme
requisitos estabelecidos nas normas gerais desses regimes.
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Entendemos o processo decisério de investimento, desde a elaboragdo da politica
anual de investimentos, e das respectivas responsabilidades das instancias de
decisdo, citadas na Legislagéo e aqui, conforme figura abaixo:

SERVIDORES s ., o« PODERES

legalmente % : 2/ A& Legislativo

elegiveis  »ge IR ~%7y Executive
' | Judiciario

i Politica" Anual ) ) .
:'de Investimentos. ~ COMITE BE
LT - o 0 INVESTIMENTOS
Y "1 Auxilia
Executa,

CONSELHO

Os fundamentos desta Politica de Investimentos estdo baseados na legislagdo em
vigor, em boas praticas na gestdo de recursos financeiros previdenciarios, com
embasamento técnico e pré analise das alternativas de investimentos, oferecidas e
disponiveis no mercado financeiro nacional, sob a 6tica dos seus riscos, de seus
retornos passados, de retornos futuros possiveis, e de liquidez, além da avaliagdo da
experiéncia e capacidade técnica de seus prestadores de servigo, visando sempre a
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solvéncia necessaria ao pagamento dos beneficios previdenciarios ja existentes, e os
futuros, objetivando um permanente equilibrio atuarial e financeiro do IPREVITA.

2, Cenario Econdémico para o Exercicio de 2019

2.1 Internacional

No plano internacional, as duas maiores fontes de incertezas encontram-se nos
Estados Unidos e sua “guerra comercial” com a China. Adicionalmente a este aspecto,
tambem visando o cumprimento de promessas de campanha, a politica comercial
americana esta nitidamente baseada na desmontagem de grandes blocos comerciais
que tinham a sua participag@o e a busca de acordos bilaterais, onde seu tamanho lhe

favorece na obteng@o de melhores resultados.

Estes 2 aspectos tém sido permeados com a inclusdo de barreiras comerciais e tarifas
a diversos produtos importados com o objetivo de incremento da industria americana e
redugdo dos niveis do desemprego.

Entretanto, outro aspecto que nos preocupa é a manutengdo de um quadro
internacional de extrema liquidez e forte expansé@o do crédito. Isso faz com que os
capitais se movam globalmente com muita agilidade. Poderemos observar que os
paises ditos como “emergentes” como a Turquia, Argentina, Africa do Sul, Russia,
México, Brasil e alguns asiaticos, de menor porte, sofram desequilibrios que se
reflitam nos demais integrantes deste grupo aqui listados, com bruscas e significativas
saida de recursos de investidores estrangeiros.

Confirmando-se este aspecto podemos ter fortes volatilidades nos indices da bolsa de
valores (B3) e elevagdo de prémios de risco sobre os ativos de renda fixa.

2.2 Nacional

No panorama nacional as nossas expectativas estdo condicionadas ao novo governo e
sua respectiva politica econdmica j& que n&o saberemos o vencedor do pleito
presidencial antes do envio deste documento.

Entretanto, podemos, no minimo, supor algum crescimento econémico ja que todos os
candidatos tém o diagnostico de que este é o Unico caminho para redugéo do atual
nivel elevado de desemprego.

Quanto aos demais indicadores econdmicos balizadores para os investimentos
usaremos os dados do Boletim FOCUS de 14/09/2018. Vamos observar o quadro
abaixo:
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2.3 Taxa SELIC

A Taxa SELIC esta com em um digito e registra o valor de 6,5% desde margo de 2018.
O COPOM vem mantendo este patamar nas reunides subséquentes e acreditamos em
manutengdo desta postura até o final de 2018. Na reunido de setembro houve a 5@
manutengdo, e com seu condicionamento e permanéncia neste patamar com a
! realizagdo de reformas pelo novo governo.

Para o ano de 2019, segundo o FOCUS, a Taxa SELIC sera elevada para 8%.

L ’ 2.4 Inflagéo
P
—
Ainda tendo por base a tabela acima, para o ano de 2019, as expectativas sdo de que
a inflagao continue ancorada e abaixo da meta de 4,5% no ano.

2.5 Crescimento Econdmico — PIB

Ainda tendo por base a tabela acima, para o ano de 2019, as expectativas indicam um
crescimento de 2,5%.

Consideramos este valor de crescimento conservador para um governo “novo” e em
seu primeiro ano. Ou seja, entendemos que um governo novo, seja qual for, deve
trabalhar apoiado em medidas que tragam perspeclivas de crescimento e redugéo do
desemprego.

2.6 Desemprego

Este indice continuard em valores indesejaveis e em torno dos 12 / 13 mihdes de
desempregados, segundo as estatisticas oficiais do IBGE, em 2018, em fungdo do
esperado baixo indice de investimentos dos capitais privados, diante da atual
fragilidade do atual cenario politico, bem como das eleigdes presidenciais de 2018.
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Entretanto, cabe ressaltar que qualquer candidato eleito, tera de agir no sentido de
reduzir o atual nivel de desemprego através de uma politca econémica
desenvolvimentista com redugéo dos gastos publicos. Acreditamos em uma melhora
deste indicador com algum refiexo positivo sobre a macroeconomia brasileira.

3. Distribuigdo dos Recursos Financeiros Previdenciarios

Nesta data, em virtude de cumprimento de.calendario fixado pela Secretaria de
Previdéncia, ainda ndo temos o fechamento da carteira, e a rentabilidade de todo o
ano de 2018. Adicionalmente, como citamos anteriormente, também n&o teremos os
contornos da politica econémica do novo governo.

Mesmo com estes aspectos, sugerimos a seguinte distribuigdo dos recursos
financeiros previdenciarios do IPREVITA, conforme a tabela abaixo:

I icos. desemiss&o do-Tesouro Nagional

Fl'100% Titulos TN - ¢ . .

ETF 100% Titulos?Pablicos - - »° -vicg

.[Operacses-Campr missadas com Titulos do'TN ST

> IFURenda Fixa !Referenciados" M T

|[ETF Renda Fixa "Referenciados” , . ... .>. : I ‘716 2

. Fi Renda.Fixai-Geral -, = 5 = - N T

& :[ETF Demais Indicadores de RF .

lLetras' {mobiliarias Garantidas

. Fsuba'ngae,_l -

-IFl em Direitos Creditérios - Cota’Sénior * -

+|FI'Renda Fixa~ Crédito-Privadg - . = . JIVI b

* " IIFI Debéntures dé Infraestrutura. , - . . b 7 Vllic -

5 b

! 1. de A¢Ses -jGefja 3
[ETF.- Demaisi(nd

IFI:Mul timeTcados-Aberto< .

“Fi'em Participacdes:
HIEL Imobilidrios .0

As seguintes premissas basicas que devem nortear os investimentos no restante do
ano, e durante todo o ano de 2019, em consonancia com a legislagéo em vigor, sdo:

a) O modelo de gestéo a ser adotado sera o de gestéo propria;

b) A estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de
aplicagdo encontra-se definida na tabela acima;
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c)

d)

e)

f)

g)

h)

Os paréametros de rentabilidade perseguidos, deverdo buscar compatibilidade
com o perfil de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de busca e

- manuteng&o do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo e

concentrag&o previstos na legislagdo em vigor;

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de
emiss&o ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica serdo rigorosamente
iguais aos definidos em legislagdo vigente a cada momento dos investimentos;

A metodologia, os critérios e as fontes de referéncia adotados para precificagéo
e para avaliag&o dos riscos dos ativos que compdem, ou vierem a compor a
carteira de investimentos do IPREVITA serdo aqueles aceitos e praticados
amplamente pelas instituigdes gestoras de recursos e aprovados por entidades
de classe do segmento, empresas de auditoria e a CVM, além da utilizagao de
valores dos ativos (“MaM’) em fontes de ampla divulgagdo e credibilidade no
mercado financeiro;

Os responséaveis pela gestdo de recursos do IPREVITA deverdo certificar-se
de que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos
fundos de investimento de que trata esta Politica de Investimentos e os
respectivos emissores, sdo considerados de baixo risco de crédito;

Os ativos financeiros de emissores privados das carteiras dos fundos de
investimento de enquadrados nos segmentos de renda fixa, renda variavel, a

serem investidos pelo IPREVITA devem obedecer as seguintes condigdes:

i. Emiss&@o por instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, em operagoes finais e/ou compromissadas;

ii. Emiss@o por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que
operacionais e registradas na Comisséo de Valores Mobiliarios;

iii. Devem ser observados que os investimentos em cotas de outros
fundos de investimento acatem as duas condigdes anteriores (i eii).

Para fins de computo dos limites definidos nesta Politica de Investimentos séo

consideradas como aplicagbes de recursos financeiros previdenciarios do
IPREVITA:

i.  As disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;

ii. Os demais ingressos financeiros auferidos peio regime proprio de
previdéncia social;

ii.  As aplicagdes financeiras:
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iv. Os titulos e os valores mobiliarios.

N&o entram no célculo do patriménio liquido do IPREVITA, para efeito de
enquadramento nos limites da legislagdo em vigor, referente aos investimentos:

. Ativos vinculados por lei ao regime proprio de previdéncia social;

ii. Demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria do regime
proprio de previdéncia social;

iii. As disponibilidades financeiras (valores em conta corrente);

iv. As cotas de fundos de investimento imobiliario com os iméveis que
venham a ser vinculados por lei ao IPREVITA.

Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta Politica de
Investimentos, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata este artigo
os limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e
demais critérios definidos pela Comissdo de Valores Mobiliarios, em
regulamentagéo especifica.

3.1 Segmento de Renda Fixa

b)

Seguindo as diretrizes da Resolugdo CMN n° 3922/2010, sugerimos a estratégia alvo
de 83% dos investimentos do IPREVITA, no segmento de renda fixa. Dentro deste
objetivo observaremos principalmente:

a) AplicagBes de recursos na aquisigéo direta de titulos publicos federais, sempre

que apresentarem boas perspectivas de retorno;

AplicagGes, preferencialmente, em fundos de investimentos com carteiras
formadas, exclusivamente, de titulos ptiblicos federais:

Avaliar a oportunidade de aplicagdes financeiras que impliquem em exposicao
a risco de crédito privado de emisso, apenas, de empresas de capital aberto e
instituicGes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central:

Possibilidade de atribuigdo de limite para fundos de crédito privado e, no caso
dos FIDC’s abertos e fechados, somente praticar investimentos em suas cotas
denominadas de "seniors™,

Que as aplicagdes indexadas ao CDI sejam utilizadas para o pagamento de

despesas correntes e administrativas, redugdo de volatilidades e estratégias
conservadoras de gestio;
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f) Até 60% (sessenta por cento) no somatério dos recursos financeiros investidos
em Fundos de Investimentos que se enquadrem no Artigo 7°, Inciso lIl;

g) Ate 40% (quarenta por cento) no somatério dos recursos financeiros investidos
em Fundos de Investiméntos que se enquadrem no Artigo 7°, Inciso 1V;

h) Que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos
fundos investidos, ou os respectivos emissores, enquadrados nos incisos Il e
IV do Artigo 7°, sejam considerados de baixo risco de crédito com base, dentre
o outros critérios, em classificagéo efetuada por agéncia classificadora de risco
i registrada ou reconhecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios;

{ . [) Que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras ou os
; respectivos emissores, de FIDCs, sejam considerados de baixo risco de crédito
com base, dentre outros critérios, em Classificagéo efetuada por agéncias
classificadoras de risco registrada ou reconhecida pela Comissdo de Valores
Mobiliarios;

\ i) Que o total das aplicagbes de um RPPS represente, no maximo, 50%
(cinquenta por cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundo de
investimento em direitos creditérios;

k) Que o regulamento do fundo de investimento em direitos creditérios determine
que o devedor ou coobrigado do direito creditorio tenha suas demonstragdes
financeiras auditadas por auditor independente registrado na CVM e
publicadas, no minimo, anualmente.

. l) Est&o vedados investimentos de recursos na aquisigdo de cotas de fundo de
' investimento em direitos creditorios n&o padronizados.

m) Os fundos de investimento enquadrados neste segmento, n&o poderao manter
em seu patrimdnio aplicagdes em ativos financeiros no exterior, assim definidos
pela Comissé&o de Valores Mobiliarios, em regulamentagao especifica;

n) Até 20%, no maximo, dos recursos do IPREVITA em um mesmo fundo de
investimentos.

3.2 Segmento de Renda Varidvel e Investimentos Estruturados

Seguindo as diretrizes da Resolugdo CMN n° 3922/2010, sugerimos o limite maximo
de 17% dos investimentos do IPREVITA, no segmento de renda variavel e
investimentos estruturados.

No momento da definigdo desta politica de investimentos para 2019 o mercado
acionario vem apresentando significativas volatilidades. Ressaltamos, porém, que o
IBOVESPA ndo é um indice que reflete a intensidade do crescimento econdmico do
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Pais. Ele € muito influenciado por expectativas dos agentes de mercado com relagdo a
um maior crescimento da economia brasileira nos préximos anos.

Entretanto, ressaltamos também que acreditamos no futuro crescimento da economia
brasileira, mas com maior vigor e consisténcia, ap6s a definicdo do quadro politico
brasileiro que culminara com as eleigdes presidenciais.

Dentro deste limite maximo sugerimos também:

a) Aumentar em frequéncia e valor das aplicagdes no segmento;
b) Dar preferéncia a fundos enquadrados no Artigo 8°, Inciso II:

c) Disponibilizar limite maximo de 10% para fundos multimercado (Artigo 8°,
Inciso Iil);

d) Disponibilizar, muito seletivamente, acatando os critérios da nova redagéo da
Resolugdo 3.922, limite maximo de aplicacdo para fundos os fundos
enquadrados no Artigo 8°, IV que sfo os FIPs — Fundos de Investimentos em
Participagbes e os Flls — Fundos de Investimentos Imobiliarios;

e) Nas aplicagdes em cotas de fundo de investimento em participagdes (FIP),
constituidos sob a forma de condominio fechado, esta vedada a subscrigdo em
distribuicdes de cotas subsequentes, salvo se 'para manter a proporgéo ja
investida nesses fundos;

o \ f) Nas aplicagbes em cotas de fundo de investimento em participagdes (FIP), que

- ele seja qualificado como entidade de investimento, nos termos da

J regulamentagdo especifica da Comissdo de Valores Mobilidrios. Que o gestor
do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdémico, mantenham a condicdo de cotista do fundo em percentual
equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento) do capital subscrito do fundo,
sendo vedada clausula que estabelega preferéncia, privilégio ou tratamento
diferenciado de qualquer natureza em relagdo aos demais cotistas:

g) Que seja comprovado que o gestor do fundo ja realizou, nos Gitimos 10 (dez)
! anos, desinvestimento integral de, pelo menos, 3 (irés) sociedades investidas
[ no Brasil por meio de fundo de investimento em participagoes ou fundo mutuo
: de investimento em empresas emergentes geridos pelo gestor e que referido
desinvestimento tenha resultado em recebimento, pelo fundo, da totalidade do
capital integralizado pelo fundo nas referidas sociedades investidas,
devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno previstos no

regulamento.

h) Nas aplicagdes em cotas de fundo de investimento em participagdes - FIP, o
regulamento do fundo a ser investido deve determinar que:



MUNICIPIO DE ITAPEMIRIM

www.itapemirim.es.gov.br

e$exta--ﬁ=,ira, 26 de outubro de 2018

Ano XIII - Edigfio n° 2.499

Pagina 34

i

i. O valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que forem
objeto de integralizagdo de cotas, deve estar respaldado em laudo de
avaliagdo elaborado por Auditores Independentes ou Analistas de
Valores Mobilidrios autorizados pela Comisséo de Valores Mobiliarios:

ii. O valor justo dos ativos emitidos, direta ou indiretamente, por cada uma
das companhias ou sociedades investidas pelo fundo corresponda a, no
maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do total do capital subscrito do
fundo;

iii.  Que a cobranga de taxa de performance pelo fundo seja feita somente
apos o recebimento, pelos investidores, da totalidade de seu capital
integralizado no fundo, devidamente atualizado pelo indice de
referéncia e taxa de retorno nele previstos;

iv.  Que as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas
demonstragdes financeiras auditadas por auditor independente
registrado na CVM e publicadas, no minimo, anualmente;

Os limites e condigdes de que trata os investimentos em FIP, exigidos acima,
n&o se aplicam a fundos de investimento em cotas de fundo de investimento
(FIC FIP) desde que as aplicagdes do fundo de investimento em participagbes
observem tais limites.

As aplicagdes em cotas de fundos de investimento imobiliario - Fll devem
atender ao critério de presenca em 60% (sessenta por cento) nos pregdes de
negociag@o em mercados regulamentados de valores mobilidrios no periodo de
12 (doze) meses anteriormente a aplicagdo. Tal participagdo deve ser
apresentada ao IPREVITA bem como seus o¢rgdos colegiados devem
comprovar a veracidade desta informagao.

Os limites previstos para fundos de investimentos imobilidrios — Flls ndo se
aplicam as cotas de fundos de investimento imobiliario que forem admitidas &
negociaga@o no mercado secundario, conforme regulamentagéo da CVM, e que
sejam integralizadas por imoveis legalmente vinculados ao Regime Préprio de
Previdéncia Social.

Em atendimento a Resolugdo CMN n° 3.922/2010, os investimentos diretos no
segmento de iméveis estdo vedados e entdo, ainda de acordo com a referida
Resolugdo, estes so serdo efetuadas, exclusivamente, com os imoveis
vinculados por lei ao IPREVITA.

m) Ocorrendo tal vinculagéo, os iméveis repassados deverdo estar devidamente

registrados em Cartério de Registro de Imoveis, livres de quaisquer 6nus ou
gravame, e possuir as certiddes negativas de tributos, em especial o Imposto
Predial e Territorial Urbano — IPTU ou o Imposto sobre a Propriedade Territorial
Rural - ITR.
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n)

p)

Os fundos de investimento de que tratam o inciso IlI (FIA) e os fundos
multimercado poderdo manter em seu patriménio aplicagbes em ativos
financeiros no exterior, observados os limites definidos pela Comissdo de
Valores Mobiligrios para os fundos destinados ao publico em geral, em
regulamentagéo especifica;

Os ativos financeiros de emissores privados das carteiras dos fundos de
investimentos do Artigo 8° da Resolug&o 3.922/2010, enquadrados nos incisos
I, a; Il, & Ill e IV, que forem alvo de credenciamento juntos ao IPREVITA,
devem obedecer as seguintes condigdes:

i.  Emiss&o por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, em operagdes finais e/ou compromissadas; ou

ii. Emissdo por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que
operacionais e registradas na Comissdo de Valores Mobiliarios; ou

iii.  Cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditdrios
(FIDC), constituidos sob a forma de condominio fechado, classificado
como de baixo risco de crédito e assim considerados por, pelo menos,
duas agéncias classificadoras de risco, registradas ou reconhecidas
pela Comissédo de Valores Mobiliarios; ou

iv.  Cotas de fundos de investimento que observem as condiges dos
incisos i e ii acima.

As condigbes acima ndo se aplicam as agdes admitidas a negociagdo em
mercado organizado, bénus ou recibos de subscrigéo e certificados de depdsito
de agbes admitidas a negociagdo em mercado organizado e cotas de fundos
de agbes e cotas dos fundos de indice de agdes negociadas em mercado
organizado.

Os imoveis, ainda conforme a Resolugdo CMN n°: 3.922/10 poderdo ser
utilizados para a aquisigdo e/ou integralizagdo de Cotas de Fundos de
Investimentos Imobilirios, cujas cotas sejam negociadas em Bolsa de Valores.

Os recursos destinados a investimentos em fundos de renda variavel deverdo
respeitar o limite maximo de 30% dos recursos do IPREVITA.

Limites gerais para os segmentos de investimentos

Os titulos e valores mobilidrios de emissdo de pessoa juridica ndo podem
exceder a 20% dos recursos dos RPPS.
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b) As empresas financeiras emissoras de CDBs e recebedoras de depdsitos em
poupanga, ndo tenham controle societario detido pelo Estado.

c) As aplicagbes em titulos e valores mobilidrios de emissdo de instituicdo

financeira, ndo podem exceder a 25% do patrimdénio da emissora.

d) Os recursos destinados aos ativos citados na Resolugdo CMN 3922/2010 com
redagdo dada pela 4.392/2014 no art. 7°, incisos Ill e IV, e art. 8°, inciso |, ndo
podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagbes dos recursos dos
RPPS.

e) O total das aplicagdes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento devera
representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do
fundo.

f) O total das aplicagdes dos RPPS em fundos de investimento e carteiras
administradas n&o pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao
seu respectivo grupo econdmico, assim definido pela CVM em regulamentagéo
especifica.

5. Meta de Rentabilidade dos Investimentos

A taxa de retorno esperada para os investimentos do IPREVITA, conforme definido
nesta politica de investimentos também devera servir de parametro para a meta
atuarial utilizada na avaliagdo atuarial. Fica estipulada entdo a meta de retorno dos
investimentos igual a meta atuarial, correspondente a variagdo do IPCA + 6% de
juros, para o ano de 2019, em consonancia com o indexador que deve ser utilizado
no proximo calculo atuarial.

Ressaltamos aqui que os gestores do IPREVITA devem manter o contato mais
proximo possivel do profissional que executara este servigo diante do cendrio
prospectivo de juros, expresso pela Taxa SELIC ao redor de 6,5 a 8% ao ano,
conforme exposto nas projegdes condensadas no Boletim FOCUS acima.

Sugerimos que sejam solicitadas ao atuario simulagdes com a utilizagdo de meta
atuarial de INPC + 575% aa / INPC + 55%aa / INPC + 5%aa e assim
sucessivamente. Desde que estas simulagdes, até o menor valor de juros, ndo implicar
em aumento de aliquotas de contribuigdo, pode ser definida uma “nova meta atuarial”
para a execugdo desta politica de investimentos e do calculo atuarial.
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6. Objetivo da Gestao

O modelo de gestdo adotado € o de gestdo propria. A meta de rentabilidade que sera
perseguida, para o conjunto de todos os investimentos, sera de, no minimo, igual a
meta atuarial do IPREVITA de IPCA + 6% aa. A tolerancia a riscos, notadamente aos
de crédito privado estard reduzida na medida em que, para todos os fundos de

investimentos que podem ter estes ativos na composi¢do de suas carteiras, estes

deverdo ser de emissdo de empresas ativa e de capital aberto.

No tocante ao risco de liquidez este sera sempre avaliado tendo por base o nao
comprometimento dos pagamentos futuros dos beneficios previdenciarios. O risco de
mercado, inerentes aos segmentos de renda fixa e de renda variavel e de menor poder

de gestéo e mitigagéo, por parte dos gestores e do Comité de Investimentos, serdo

controlados e acompanhados sistematicamente e deverdo ser esclarecidos e
compreendidos em casos de significativas volatilidades, positivas e negativas, junto
com a Consultoria de Investimentos eventualmente contratada.

As metas para os custos administrativos decorrentes dessas decisdes serdo
verificadas e acompanhadas devendo guardar correlagao com a média praticada pelo
mercado para cada modalidade de investimento.

O custo administrativo do IPREVITA ficara restrito ao definido em sua Lei de Criagdo
que € de 2% aa (dois por cento ao ano), sobre o valor total das remuneragées,
proventos e pensdes dos segurados vinculados ao IPREVITA, do ano anterior.

Sera permitida a manutengdo ou contratagdo de consultorias de investimentos para
auxiliar na definicdo dos investimentos e obrigagdes legais, desde que a consultoria
seja credenciada e devidamente autorizada a funcionar pela CYM — Comissdo de
Valores Mobiliarios, além de apresentar todas as certiddes atualizadas e de que,
mediante pesquisa, fique assegurado que esta manutengao, ou contratagdo, observa
os melhores principios da boa administragdo publica e elevado padrdo ético de
conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e auséncia de restricbes
que, a criterio do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobiliarios ou de
outros orgéos competentes desaconselhem um relacionamento seguro.

7. Estratégica de Formagdo de Pregos - Investimentos e
Desinvestimentos

Os critérios e metodologias adotadas nas analises que orientem as decisGes de
investimentos em ativos passardo pelas seguintes etapas:

a) Recebimento de representantes das instituicdes ofertantes e prestadoras de
servigos dos fundos de investimentos;

b) Credenciamento dos veiculos de investimentos, bem como de seus
prestadores de servigos, com base na legislagdo em vigor, notadamente o
prescrito na Resolugdo 3.922/10 e Portaria MPS 519, e suas respectivas
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revisGes e alteragbes, no caso de manifestagdo de interesse de investimento,
por parte do comité de investimentos;

c) Solicitagéo de relatério a Consultoria de Investimentos:

d) Reuni&o do Comité de Investimentos para votagdo de seus membros quanto a
oportunidade de aplicagéo de parcela dos recursos financeiros;

e) Registo em ata.

No caso de investimentos que exijam a presenga de classificaggo de risco de crédito
desenvolvida por agencia classificadora de risco (rating), registradas ou reconhecidas
pela CVM, serdo considerados, como de baixo risco de crédito aquelas alternativas e
prestadores de servigos que tenham, como nivel minimo de avaliagdo, as mesmas
notas atribuidos aos titulos publicos representativos da divida publica soberana
brasileira e, inicialmente atribuidos somente pelas seguintes agéncias: Standard &
Poors, Moody’s e Fitch Rating.

Abaixo segue quadro com detalhamento do rating soberano do Brasil:

C!assnﬁcac.oes das agencaas de rnsco

l Fltch Ratmgs

Cateczona de
especu!agao 5
baba

classifi ca-cao

Rlsoo alto de
. lnadlmplenCla
# e baixo’
; l.nteres_s €

TGN com. br: Infografico atualizddo ém 5/5/2016

A aceitagdo de classificagdo de risco de crédito de nota ou por outras agéncias,
devera ser definida em proposigéo do comité de investimentos com aprovagédo formal,
e assim aceita sua inclus@o, nesta politica de investimentos, e realizada em reunido
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ordinaria ou extraordindria, do Comité de Investimentos e, se necessario, do seu orgéo
superior competerite.

Os critérios e metodologias adotadas nas analises que orientem as decisdes de
desinvestimento de ativos passaréo pelas seguintes etapas:

a) ldentificagdo de aplicagdes com rentabilidade insatisfatéria em relagdo ao seu
benchmark e/ou a meta atuarial no primeiro semestre de 2019:

b) No relatério semestral a Consultoria de Investimentos destacara os
investimentos que se enquadram nestes aspectos;

L

c) Sera solicitada uma reunifo com um representante da instituigdo gestora para
obtengéo de esclarecimentos;

x d) Em reunido do Comité de Investimentos estes aspectos serdo analisados para
i serem decididos, por votagdo, a manutengdo ou resgate parcial / total do
investimento.

ol ' Nos casos dos investimentos cujos riscos de crédito e liquidez sejam significativos e
| que ndo foram contemplados com limites nesta politica de investimentos somente
poder&o ser alterados diante de boas alternativas de investimentos, notadamente com
baixo risco de crédito, definido pela gestdo deste IPREVITA assim consideradas
aquelas apds analise do Comité de Investimentos e devidamente aprovadas em todas
as instancias de deciséo, sempre tendo como subsidio da decisdo o relatério da
eventual Consultoria de Investiméntos contratada.

8. Comité de Investimentos

Antes de quaisquer aplicagdes, o Comité de Investimentos do IPREVITA devera ter

aprovado o credenciamento do veiculo financeiro e de seus prestadores de servigos,

_ ¢ verificando aspectos como: enquadramento do produto quanto as exigéncias legais,

: seu histdrico de rentabilidade, busca de informagdes em diferentes canais, avaliagéo

de todos os riscos, e perspectiva de rentabilidade satisfatéria no horizonte de tempo e
demais pardmetros definidos em legislagao.

i Na gestéao propria, antes da realizagéo de qualquer operagdo, assegurar que as institu
: icOes escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de credenciamento.

Para o credenciamento referido deverdo ser observados, e formalmente atestados por
representante legal do IPREVITA, no minimo:

Central ou CVM ( Comiss&o de Valores Mobilidrios), ou érgao competente;

’ : a) Atos de registro ou autorizagéo para funcionamento expedido pelo Banco
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b) Observag&o de elevado padréo ético de conduta nas operagdes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restrigdes que, a critério do Banco Central,
da CVM Comisséo de Valores Mobiliarios ou de outros 6rgéos
competentes, desaconselhem relacionamento seguro;

c) Regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento devera abranger
também a figura do do gestor e do administrador do fundo, contemplando, no minimo:

a) A andlise do histérico e experiéncia de atuagéo do gestor e do administrador
do fundo de investimento e de seus controladores;

b) A andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragéo, be
m como quan to a qualificagdo do corpo técnico e segregagao de atividades:

i ¢) Aavaliagéo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e
riscos assu-

midos pelos fundos de investimentos sob sua gestdo eadministragéio, no peri
odo minimo de dois (2) anos anteriores ao credenciamento.

d) Observagdo rigorosa quanto aos critérios estabelecidos na Resolugéo
3.922/10.

Em caso de presenga de Distribuidor de Produtos Financeiros e/ou Agente Auténomo
de Investimentos este(s) devera(&o) ser credenciado(s) e apresentar(em) seu contrato
de distribui¢do firmado com a Administradora, em caso de fundos de investimentos.

~ O Comité de Investimentos sempre verificard a comparagéo dos investimentos com
sua meta atuarial para identificar os investimentos com rentabilidade insatisfatéria, ou
inadequadas ao cenario econdmico, visando possiveis indicagdes de solicitagdo de
resgate. '

l .Compete ao Comité de Investimentos, em fungdo auxiliar a Diretoria Executiva, a
l _ formulag&o, proposigédo e execugéo da Politica de Investimentos 2019 do IPREVITA.

1

]

No tocante a operacionalidade de credenciamento e selegdo de prestadores de
servigos, o Comité de Investimentos devera observar todos os aspectos determinados
pela Portaria MPS 519 alterada pelas Portarias 170 e 440/13. Adicionalmente,
observar a nova redagéo da Resolugdo CMN 3.922/10 dada pela Resolugdo CMN
4.604/17.

Ainda dentro de suas atribuigbes destacam-se:

a) Garantir o cumprimento da legislagéo e desta politica de investimentos;

i b) Avaliar a conveniéncia e adequagdo dos investimentos;
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¢) Monitorar o grau de risco dos investimentos;
d) Observar a rentabilidade dos recursos;

e) Garantir a gestdo ética, legal e transparente dos recursos financeiros
previdenciarios;

f) Manter relacionamento proximo a Consultoria de Investimentos contratada.

Sua atuag&o serd baseada na avaliagdo das alternativas de investimentos com base
nas expectativas e relatérios da Consultoria de Investimentos.

Esses relatorios serdo elaborados trimestralmente e terdo como objetivo principal
acompanhar as aplicagdes de seus recursos. Ainda a nivel de acompanhamento diario
e mensal estara disponibilizado, pela Consultoria de Investimentos um sistema
eletrdnico online para tal finalidade.

Os relatorios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicdo, sempre que

_solicitados, para a Secretaria de Previdéncia Social do Ministério da Fazenda, Tribunal

de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administragdo e demais 6rgéos
fiscalizadores.

Deveréo estar certificados os responsaveis pelos investimentos do IPREVITA e a
maioria dos integrantes do Comité de Investimentos através de exame de certificagdo
organizado por entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no
mercado brasileiro de capitais, cujo conteido abrangera, no minimo, o contido no
anexo a Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

9. Opgoes de Estratégias

Diante das incertezas listadas acima, notadamente quanto a nova politica econdmica a
ser implementada no Brasil a partir de 2019, sugerimos 2 estratégias para serem
norteadoras as decis6es do Comité de Investimentos do IPREVITA:

a) Investimentos no Modo Conservador: adotando esta estratégia, os
investimentos devem ser concentrados nos fundos de menor duragéo de suas
carteiras (ativos com menos tempo para o seu vencimento) e aqui se
enquadram os fundos IRF-M 1 e fundos indexados ao CDI, que séo
enquadrados no Artigo 7° Inciso |, alinea b e Inciso 1V, alinea a, da Resolugao
3.922/10, respectivamente. Estes fundos tendem a proporcionar, com boa
margem de seguranca, uma rentabilidade de, aproximadamente, 0,5% ao més.
Ela n&o € garantidora de atingimento da meta atuarial, entretanto, oferece
menores volatilidades e, provavelmente, rentabilidade positiva més a més.

b) Investimentos no Modo Moderado: adotando esta estratégia, o objetivo é de
aproveitar oportunidades que s&o geradas nos mercados em fungéo do quadro
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politico e econdmico atual. Estas oportunidades estdo nos investimentos que

traréo resultados satisfatorios e com objetivo de superar a meta atuarial, no

medio prazo. S&o as oportunidades geradas no mercado financeiro através dos

investimentos direto na compra de titulos publicos federais, ou em fundos com

carteiras formadas, exclusivamente, por estes titulos com maiores prazos de

duragdo - Fundos com maiores perspectivas de resultado favoravel na
; seguinte ordem decrescente: Fundos IMA-B 5+, Fundos IMA-B e Fundos IMA-
i B 5.

' C i.  Estes titulos, da séria B (NTN-B), nesta metade do més de setembro de

' 2018, tem vérios vencimentos com taxas de 5,80 a 5,98%, acima da
variagéo do IPCA, o que representa mais de 90% da meta atuarial.
Entretanto, estes niveis de rentabilidade serdo atingidos com a
manutengéo, até o vencimento. destes titulos, quando adquiridos
diretamente, ou no caso de volta & normalidade e equilibrio dos

1 mercados, com o “fechamento” destas atuais taxas, a consequente

| elevagéo dos seus pregos e a possibilidade de aferigdo de rentabilidade

' para a realizagéo de ganhos iguais ou acima da meta atuarial, também
no caso das cotas dos fundos de investimentos listados aqui acima.

- Ii.  Dentro desta estratégia, ainda existem as oportunidades de
investimento em fundos de agbes, nos seus diferentes indices, ja que
muitas empresas estéo subavaliadas na Bolsa Brasileira (B3), atraindo
interesse de investidores e, somando-se ao fato de que o Brasil precisa
crescer economicamente, gerando emprego e renda para sua
populagdo e isso é tonica de todos os programas de politica econémica

: dos candidatos a presidéncia na eleigdo em curso atualmente no Brasil.

r\w A adog&o de politicas publicas que geram crescimento econdémico tem

impacto positivo nas bolsas de valores.

: i. ~ Ocorrendo este momento, pode-se esperar maiores fluxos de capitais,
notadamente de investidores estrangeiros, também beneficiados pela
desvalorizagdo do Real frente ao Délar.

iv.  Mas, ressaltamos que aqui também ¢é estratégia de médio prazo, nao
nos permitindo afirmar qual o nivel de chance deste movimento
contribuir para o atingimento da sua meta atuarial em 2019.

4. Vedagdes e Consideragdes Finais

As vedagbes desta politica de investimentos s&o aquelas previstas para todos os
RPPS na Resolugdo CMN n°.: 3.922/2010 e suas alteragdes, assim definidas:
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a)

)

a)

b)

d)

f)

Esta vedado aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento
cujas carteiras contenham titulos que ente federativo figure como devedor ou
preste fianga, aval, aceite ou coobrigagéo sob qualquer outra forma.

Estéo proibidos todos os tipos de operagdes com derivativos, a ndo ser
aquelas para protegéo da carteira de fundos de investimentos, ainda assim
limitadas a uma vez o patriménio liquido do fundo.

Praticar diretamente as operagbes denominadas day-trade,
independentemente de o regime proprio possuir estoque ou posigéo anterior do
mesmo ativo, quando se tratar de negociagbes de titulos publicos federais
realizadas diretamente pelo regime proprio de previdéncia social:

Estdo vedados os investimentos em Fundos de Investimentos em gestoras ou
administradoras que n&o se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos
de investimentos, em perfodo maximo defasado de cinco dias Gteis da data do
fechamento do més, ou da data do investimento, ou ainda da data da
solicitagdo.

Esta proibida a atuagdo em modalidades operacionais ou negociar com
duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que n&o os previstos na
Resolugdo CMN n°, 3922/2010.

Os RPPS somente poderdo aplicar recursos em carteira administrada ou em
cotas de fundo de investimento geridos por instituigdo financeira, demais
instituigbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pessoas
juridicas autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios para o exercicio
profissional de administragéo de carteira considerada, pelos responsaveis pela
gestao de recursos do regime proprio de previdéncia social, com base, dentre
outros criterios, em classificagéo efetuada por agéncia classificadora de risco
em funcionamento no Pais, como:

i.  De baixo risco de crédito; ou

iil.  De boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.
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g) Na aplicagdo dos recursos dos RPPS em titulos e valores mobiliarios,

h)

)

k)

m

~

conforme disposto nos incisos | e Ill do § 1° do art. 15, o responsavel pela
gestdo, alem da consulta a instituigéio financeira, & instituicso autorizada a
funcionar pelo Banco Central ou as pessoas juridicas autorizadas pela
Comissé&o de Valores Mobiliarios para o exercicio profissional de administragéo
de carteira, devera observar as informagdes divulgadas, diariamente, por
entidades reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado padréo
técnico na difuséo de pregos e taxas dos titulos, para fins de utilizagdo como
referéncia em negociagdes no mercado financeiro, antes do efetivo fechamento
da operagéo;

Os RPPS somente poderdo aplicar direta ou indiretamente recursos na
aquisigdo de cotas de fundo de investimento destinado exclusivamente a
investidores qualificados ou profissionais, quando atendidos todos os critérios
estabelecidos em regulamentagéo especifica

Os RPPS né&o estéo autorizados a remunerar quaisquer prestadores de servico
relacionados direta ou indiretamente aos fundos de investimento em que foram
aplicados os recursos, de forma distinta das seguintes:

i.  Taxas de administragdo, performance, ingresso ou saida previstas em
regulamento;

ii.  Encargos do fundo, nos termos da regulamentagéo da CVM:;

Para verificagdo do cumprimento dos limites, requisitos e vedagGes
estabelecidos nesta Resolugdo, as aplicagdes dos recursos realizadas
diretamente pelos RPPS, ou indiretamente por meio de fundos de investimento
ou de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, devem ser
consolidadas com as posigdes das carteiras proprias e carteiras administradas:

As informagbes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes
deverdo ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias,
contados de sua aprovagdo, observados os critérios estabelecidos pela
Secretaria da Previdéncia Social.

Diante da exigéncia contida na Portaria MPS 519 no seu art. 3°, inciso VIll, a
Politica de Investimentos deverd ser disponibilizada no site do RPPS, Diario
Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizagdo, ou em outros
canais oficiais de comunicagéo com os assistidos e a sociedade municipal;

Diante da exigéncia contida, na mesma Portaria MPS 519 no seu art. 4°,
incisos I, II, lll e IV, paragrafo primeiro e segundo e ainda, Artigo 5° da
Resolugéo CMN n° 3.922/2010,a presente Politica de Investimentos podera ser
revisada durante sua vigéncia (ano de 2019), caso seja necessaria a alteragéo
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de limites ora estabelecidos ou adequagéo a legislagdo, a contar da data de
Sua aprovagdo, sempre provocada pelo Comité de Investimentos a
posteriormente levada a apreciagdo do orgéo superior competente do RPPS.

n) Complementa esta Politica de Investimentos, a ata da reunido do drgéo

superior competente que a aprovaré estando assinada por todos os seus
membros presentes.

0) Conforme Portaria MPS n°® 440, de 09 de outubro de 2013, este documento
também devera ser assinado:

i.  Pelo representante do ente federativo;
ii.  Pelo representante da unidade gestora do RPPS;
i. ~ Pelos responsaveis envolvidos pela elaborag&o, aprovagéo e execugéo

desta Politca de Investimento e assim dos consequentes
investimentos.

Artigo 2°. Esta Resolugdo entra em vigor a partir desta data, revogando quaisquer
disposi¢Ges em contrario.

Itapemirim, 25 de outubro de 2018.

Wilson Marques Paz
Diretor-Presidente

Alexandre Roger Maciel Ribeiro
Diretor Administrativo/Financeiro

José Carlos Rodrigues Coutinho
Diretor Previdenciario



