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Rio de Janeiro, 16 de Outubro de 2017.

Ao
IPREVITA

32 Relatorio do Trimestral de 2017

Este relatdério tem por finalidade apresentar a evolucdo patrimonial e os principais aspectos dos
investimentos dos recursos financeiros do IPREVITA, no 32 Trimestre de 2017, em consonancia com a
legislagdo em vigor, a transparéncia da gestao e a vigéncia do contrato de consultoria de investimentos
firmado e em vigor com a MAIS VALIA Consultoria.

1- POSICAO DE ATIVOS: Em 29/09/2017 o patriménio liquido do IPREVITA era de RS 118.697.646,27, o
que representou uma evolucio de 19,09% em relacdo ao patriménio de 30/12/2016 de RS 99.727.431,07,
evidenciando que o patrimonio se manteve em crescimento nos 3 trimestres de 2017. Os investimentos do
IPREVITA estavam distribuidos da seguinte forma, conforme os artigos da Resolugdo 3.922/10:

Posigdo de Ativos
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Renda Fixa
BANESTES DTVM Banco BANESTES FI BANESTES PREVIDENCIARIO RF 11,73% 2,44% 0,63% 7,00% 1.326.018,45 1,12% 243.113.997,72 0,55%
BB DTVM BB DTVM 22 PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TRFIC FI 0,68% 0,71% -0,03% 2,73% 21.846.179,03 18,40% 11.114,189.323,99 0,20%
BB DTVM BB DTVM 88 PREVIDENCIARIO RF IMA-B TP FI 10,03% 1,78% -0,03% 12,94% 31.645.005,73 26,66%  5.381.819.828,66 0,59%
CEF CEF F1 CAIXA ERASIL IMA-B TP RF LP 10,03% 1,80% -0,01% 12,99% 15.268.396,71 16,23%  5.624.777.345,67 0,34%
B8 DTVM B8 DTVM 22 PREVIDENCIARIO RF TP IPCA 11 FI 3,02% 0,81% 0,18% 10,10% 3.026.556,57 2,55% 841.079.199,9% 0,36%
CEF CEF FI1 CAIXA BRASIL 2024 1 TP RF 8,64% 1,46% -0,35% 7,83% 1.174.211,90 0,99% 384.139.658,30 0,31%
CEF CEF F1 CAIXA BRASIL 2018 IV TP RF 4,44% 0,50% -1,31% 2,65% 4.972.047,65 4,19% 280.835.924,00 1,77%
Sub-total Artigo 7° I, Alinea b - FI 100% Titulos do Tesouro Nacional  83.258.416,07 70,14%
BANESTES DTVM Banco BANESTES Fl BANESTES INSTITUCIONAL RENDAFIXA  11,61% 2,54% 0,73% 13,32% 8.037.653,16 6,77% 223.865.330,83 3,59%
Sub-total Artigo 7° I1I, Alinea a - FI Renda Fixa/Referenciados RF 8.037.653,16 6,77%
BB DTVM BB DTVM 88 PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 0,11% 0,65% 101,29% 8,10% 13.761.113,05 11,59%  4.279.499.588,21 0,32%
CEF CEF F1 CAIXA ALIANCA TP AF 0,17% 0,63% 98,02% 7,98% 781.768,59 0,66% 335.901.735,94 0,23%
Sub-total Artigo 7° IV, Alinea a - FI Renda Fixa 14.542.881,64 12,25%
Sub-total Renda Fixa 105.838.950,87 89,17%
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Renda Variavel
CEF CEF FIA CAIXA BRASIL IBOVESPA 20,76% 4,79% -0,09% 22,63% 1,704,116,00 1,44% 29.532.188,43 5,77%
Sub-total Artigo 8 I - FI Acdes Referenciados  1.704.116,00 1,44%
VINCI EQUITIES Gest Rec CEF FIC FIA CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS 18,91% 4,45% -0,44% 18,24% 9.748.817,75 8,21% 421.402.170,14 2,31%
Sub-total Artigo 8° III - FI em Acbes 9.748.817,75 8,21%
RIO BRAVO Invest CEF CAIXA RIO BRAVO FII 0,00% 8,73% 1.361,59% 15,32% 1.405.761,66 1,18% 181.027.885,26 0,78%
Sub-total Artigo 8° VI - FI Imobiliarios  1.405.761,66 1,18%
Sub-total Renda Variavel  12.858.695,41 10,83%
Total 118.697.646,27 100%
2- ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA: No 32 Trimestre de 2017 os investimentos consolidados por artigos

da Resolugdo 3.922/10 estavam compostos conforme a tabela abaixo. Observa-se que fica
demonstrado o total enquadramento da carteira, e que ainda ha espacos e margem de aumento de
investimentos, sem provocar desenquadramentos desta, e assim permanece o atendimento da
legislagdo em vigor, e da politica de investimentos definida para o ano em curso. Ao longo de 2017 nao
foram realizadas revisdes ou alteracdes da politica de investimentos.

Enquadramento da Carteira
N Politica Limite Res.
“ valor[ Rs}

Renda Fixa
Artigo 7° I, Alinea b FI 100% Titulos do Tesouro Nacional 83.258.416,07 70,14% 100,00% 100,00%
Artigo 7¢ I1I, Alinea a FI Renda Fixa/Referenciados RF 8,037.653,16 6,77% 60,00% 80,00%
Artigo 79 IV, Alinea a F1 Renda Fixa 14.542.881,64 12,25% 20,00% 30,00%
Total Renda Fixa 105.838.950,87 89,16%
Renda Variavel
Artigo 891 FI Acdes Referenciados 1.704.116,00 1,44% 10,00% 20,00%
Artigo 8° 111 FI em Agdes 9.748.817,75 8,21% 15,00% 15,00%
Artigo 89 VI FI Imobilidrios 1.405.761,66 1,18% 2,00% 5,00%
Total Renda Variavel 12.858.695,41 10,83%
3- ALOCACOES: No tocante a distribuicdo dos recursos nos artigos da Resolucdo 3.922/10 e por gestores

de recursos temos as figuras abaixo. Até este momento o IPREVITA vem mantendo praticamente a
totalidade de seus recursos aplicados em fundos de investimentos de 2 gestores (CEF e BB), e pequenas
posicbes em mais 3 gestores. Entretanto, diante da reducdo das taxas de juros face o menor quadro
inflacionario, ha necessidade de uma maior revisdo interna do nivel de aceita¢do de risco x retorno de
forma a se permitir uma maior diversificacdo de ativos e fundos de investimentos direcionados para
RPPS, de forma a consolidar a diversificacdo de prestadores de servicos de gestdo dos recursos
financeiros previdenciarios do IPREVITA.
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Alocagdo por Estratégia

1.18%

W Artign 7°1, Alingab (70,14%)
B Artigo 7°IV, Alingaa (1225%)
B Atigo 8°1Il (8,21%)
W Artigo 7°1Il, Alinea a (6,77%)
W Atigo 8°1 (1,44%)
W Atigo 8°V1 (1,18%)

Alocagao por Gestor

RIO BRAVO Invest
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4- RENTABILIDADES: Neste 32 trimestre de 2017 a rentabilidade dos investimentos do IPREVITA foi
bastante satisfatéria em consondncia com a manutencdo dos fundos presentes na carteira ao longo de
2017, e com aportes dos novos recursos naquelas alternativas que se mostraram: com maiores
perspectivas de retornos, adequada relacdo risco x retorno, e bom nivel de liquidez para eventuais
resgates visando realocacdes na carteira de investimentos, ou para atender o custeio administrativo e
previdenciario e, preferencialmente, acima da sua meta atuarial. A rentabilidade nominal acumulada
nos 9 meses de 2017 foi de 11,14% situando-se acima de sua meta atuarial apresentando um superdvit
de 4,83 pontos percentuais. Este resultado é muito bom no sentido de busca de superacdo da meta
para o ano de 2017 apesar das volatilidades no cenario econémico, e diante das incertezas politicas no
Brasil neste periodo.
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Rentabilidades da Carteira
2016 1,97 4,06 3,03 0,07 1,69 2,33 0,88 1,50 1,07 -1,32 2,51 077
IPCA + 6% 1?4 134 0,94 1,08 1,27 0,86 1,01 0,98 0,57 0,72 0,64 0,81 12,64
pop. Indx -0,40 063 342 1,95 -1,20 0,83 1,32 -0,10 0,53 0,34 -1,9 1,70 8,13
2017 1,89 3,69 0,85 -0,21 -1,20 0.24 268 113 1,62 B ~ _ 11
IPCA + 6% 0,88 0,75 0,78 0,56 0,82 0.26 0,73 072 0,53 823
p.p. Indx 1,00 234 006 0,77 2,02 0,02 1,95 0,41 107 - - - 458

Evolucdo da Rentabilidade Rentabilidades Mensais - 12 dltimos meses
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5- RISCOS: Os riscos da carteira de investimentos do IPREVITA s3do baixos, e vem apresentando esse
comportamento ao longo de todos os anos de 2016 e 2017 como fica evidenciado na figura abaixo,
principalmente no tocante aos riscos de crédito na medida em que, ha uma maior concentragao dos
recursos investidos em fundos com carteiras formadas exclusivamente por titulos publicos federais.
Nos demais fundos, com eventual presenca de titulos de emissores privados, os gestores selecionados
tem severos critérios de avaliacdo para a sua inclusdo na carteira de investimentos dos fundos
investidos pelo IPREVITA.

Andlise de Risco / Retorno da Carteira
Rentabilidade (%)

Meses abaixo do Benchmark 7 33,3% 03 meses 5,55 2,09 35 2,128
06 meses 431 3 0,5 9,994
12 meses 13,65 8,64 5,0 8,172

EEEEE ...

Maior rentabilidade da Cartein 4,00% mar/16 36 meses
Menor rentabilidade da Carteirn '1,39% I'!O\.'r'lﬁ Dtsdeo ini(m 3'1r21 Ig'?'; 14.]5 6,940

-
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6- CONSIDERACOES: Consideramos que a estrutura da carteira continua adequada, assim como a
movimentacao efetuada no periodo, privilegiando os fundos com benchmark CDI e indices ANBIMA por
serem mais conservadores e com carteiras de menor prazo médio. Diante das incertezas politicas no
Brasil, que continuardo presentes ao longo de todo o final do ano de 2017, sugerimos a manutengdo do
posicionamento do IPREVITA em direcionar recursos para fundos mais conservadores e de carteiras
com menor duracdo (duration), inclusive junto as maiores instituicdes financeiras do Brasil.

Ronaldo Borges da Fonseca
Economista — CORECON 1639 -1 — 192 Regido
CVM - Consultor de Valores Mobiliarios

Nota: Este relatdrio foi elaborado pela MAIS VALIA Consultoria para o cliente especificado no cabegalho, conforme os termos do contrato de consultoria firmado
com o cliente.
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