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Relatdrio dos Investimentos do IPREVITA

no 12 Trimestre de 2017

Este relatorio tem por finalidade apresentar a evolucdo patrimonial e os principais
aspectos dos investimentos dos recursos financeiros do IPREVITA, no 19 trimestre de
2017, em consonancia com a legislacdo em vigor e a transparéncia da gestao de seus
recursos financeiros previdencidrios.

1- POSICAO DE ATIVOS: Em 31/12/2016 o patriménio liquido do IPREVITA era de
RS 99.668.145,13. Ao final do 12 trimestre de 2017 atingiu o valor de RS
109.064.170,69, o que representou uma evolugao patrimonial de 9,43%, e
estava distribuido nos seguintes fundos de renda fixa e renda variavel,

conforme os artigos da Resolugdo 3.922/10:

Posicho de Ativos

Valor(Rs) % no PL
m Administrader “mmmu (31/03/2017) PL do Fundo

Renda Fiza
BANESTES DTWM Bance BANESTES FI BANESTES PREVIDENCIARIO RF 7, 73% 0,52% -0,52% 1,69% 1,16% 224,423 870,45
BE DTWM BE DTWVM BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TP FI 1 0,03% 6,84% 59.B0% 6.171 3R6.B45,95
CEF CEF F1 CALXA BRASIL IMA-B TP RF LP b 0,01% 683% 15, 76% 5.954.581.114,26
BEE DTWM BEE DTWM BB PREVIDENCLARIO RF TP IPCA IT FT 4 0, 70% 4,0E8% 2z E17.078.500,E7
CEF CEF F1 CALXA BRASIL 2024 I TP RF a 0,14% 3,46% 1, 36B.576.415,81 0,31%
CEF CEF FI CADA BRASIL 2018 IV TP RF 4, 40%% 1,33% 0,26% 0,45% 4,46% 274.907.241,12 1,77%
Sub-total Artigo 7° I, Alinea b - FI 100% Titulos do Tesouro Nacional 92.606.045,31 B4,91%
BANESTES DTWM Bance BANESTES FI BANESTES INSTITUCIONAL REMDA FLGA 7.63% 0, 9% -0, 46% T, 73% 7.261.862,05 &,66% 182.576.579,96 3,98%:
Sub-total Artigo 7° ITI, Alinea a - FI Renda Fixa/Referenciados RF 7.261.B62,05 6,66 %
BE DTWM BB DTWM BB PREVIDENCIARIO RF FERFIL FIC FT 0,17% 1,07 % 101, 54% 3,05% 2.158.643 41 1,56% 4.585.527.800,19 0,05%
Sub-total Artigo 79 IV, Alinea & - FI Renda Fiza 2.15B.643 41 1,98%
Sub-total Renda Fixa 102.026.550,76 03,55%:
Renda Varidwvel
CEF CEF FLA CALXA BRASIL IBOVESPA 23,25% -2,61% -0,09% T.60% 1.495.254,00 1,37% 26.117.839,43 5,73%
Sub-total Artigo B° I - FI Acbes Referenciados 1.495.294,00 1,37%
WINCI BQUITIES Gest Rec CEF FIC FLA CADGA WALOR DOVIDENDOS RPPS 15, 76% -1,03% 1,4E% 6,26% . 200.425,54 3, B5% 367.770.365,37 1,14%
Sub-total Artigo B® III - FI em AcDes 4.200.425,94 3,B5%
RIO BRAVO Invest CEF CALGA RIO BRAWVD FIT 0,00% -2,09% -19B8,B4% 5,33% 1.341.900,00 1,23% 0,00 0, Do
Sub-total Artigo 8° VI - FI Imobiligrios 1.341.900,00 1,23%
Sub-total Renda Varidwel 7.037.619,94 6,45%
Total 109.064.170,69 100%
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2- ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA: No 12 trimestre de 2017 os investimentos
consolidados por artigos da Resolugdo 3.922/10 estavam compostos conforme
a tabela abaixo e que demonstram o total enquadramento da carteira,
conforme a legislacdo em vigor, e a politica de investimentos definida para o
ano em curso. Neste 12 trimestre ndo foram realizadas revisdes ou alteracdes

da politica de investimentos 2017.

Enquadramento da Carteira

FI 100% Titulos de vurde Nacional 92.606.043,31
FI Remda Fixa/R ados RF 7.261.B62,05
FI Renda Fixa 2.15E.6413,41

Total Renda Fixa 102.026.550,76

1.495.254,00

FI Agles Referenciados

FI em Agles

FI Imobilidries

Total Renda Varidwvel 7.037.619,94

B4, 91%
&, 66%
1, 9E%

93,55%

3- ALOCACOES: No tocante a distribuicio dos recursos nos artigos da Resolugdo
3.922/10, e por gestores de recursos, temos as figuras abaixo. Neste trimestre,
o IPREVITA manteve seus prestadores de servico existentes em 2016,
concentrou significativo percentual junto a CAIXA e, adicionalmente, no Banco

do Brasil e Bradesco como os seus 3 principais gestores.

No segmento de renda varidvel estdo alocados apenas 6,45% dos recursos

financeiros previdenciarios.
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Alocacho por Estrabégia

W Arigo 701 Alineab (3491%)
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M Atigo 8° Il (385%)
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WAMgo 8°1 [(1,37T%)
W Atigo 81 (1.23%)

Alocaclo por Gestor

FIO BRAWVD Invest

WIHCI EQUITIES Gest Rec

BAMNESTES DTWM

BB DT

a0 5% 0% 0% BI%

4- RENTABILIDADES: Neste 12 trimestre de 2017 a rentabilidade consolidada dos
investimentos do IPREVITA foi bastante satisfatéria e em consonancia com a
manutencado dos fundos presentes na carteira em 2016, mas com realocagdes e
aportes dos novos recursos naquelas alternativas que se mostraram com
maiores perspectivas de retornos e, preferencialmente, acima da sua meta
atuarial. A rentabilidade no trimestre foi de 6,54% situando-se acima da meta
atuarial para o mesmo periodo. O superdvit foi de 4,09 pontos percentuais
acima da meta. Este resultado é muito bom no sentido de busca de resultado
superior a meta para todo o ano de 2017 e também para enfrentar possiveis
volatilidades no cenario econdémico diante das incertezas politicas, no plano
interno, bem como no externo, que estardo sendo monitoradas para a busca e
manutencdao de resultados igualmente positivos como os obtidos até este
momento.
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2016 1,34 1,97 4,06 3,03 0,07 1,69 2,33 0,88 1,50 1,07 -1,32 2,51 20,77
IPCA + 6% 1,74 1,34 0,94 1,08 1,27 0,86 1,01 0,98 0,57 0,72 0,64 0,81 12,64
p-p. Indx -0.40 0,63 3,12 1,95 -1.20 0,83 132 -0,10 0,93 0,34 -1,96 1,70 8,13

2017 1,89 3,69 0,84 ~ - _ _ _ _ _ - - 6,33
IPCA + 6% 0,89 0,75 0,77 2,43
p-p- Indx 1,00 2,94 0,06 - - - - = = - - = o
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Destacamos que, apesar do baixo percentual alocado, a rentabilidades dos 6
investimentos no segmento de renda varidvel se situaram entre 7 e 14% de
rentabilidade no trimestre contribuindo assim, positivamente, para o resultado
consolidado da carteira.

5- RISCOS: Os riscos da carteira de investimentos do IPREVITAsao bem baixos,
principalmente no tocante aos riscos de crédito na medida em que,
aproximadamente, 85% dos recursos estdo investidos em fundos com carteiras
formadas exclusivamente por titulos publicos federais. Nos fundos com
percentual de seu patriménio alocados em fundos com presenca de titulos de
emissores privados destacamos que ha maiores riscos de crédito, masnao
representa risco significativo porqué os gestores tem severos critérios de
avaliagdo para a sua inclusdo na carteira de investimentos do fundo investido
pelo IPREVITA.

Quanto ao risco de mercado ressaltamos que este é o que, em menor grau,
pode ser gerenciado, e assim, a quase totalidade dos recursos financeiros do
IPREVITAestdao em fundos com média volatilidade. Os fundos de carteiras
formadas exclusivamente por titulos publicos federais, citados anteriormente,
tem mais volatilidade, notadamente os de carteira com maior duracao.

Os investimentos no segmento de renda varidvel — acles, as incertezas
trouxeram maiores riscos de mercado afetando, em alguns momentos, embora
com resultado satisfatério no trimestre fechado, negativamente a
rentabilidade. No segmento de renda varidvel- imobilidrio a recuperacao de
precos diante da queda da taxa de juros teve comportamento contrdrio, com
sucessivas valorizacdes, e rentabilidade satisfatéria neste periodo.
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Observamos no quadro abaixo que a volatilidade anualizada, para diferentes
periodos, tem se situado abaixo de 6%, para algumas janelas temporais,
traduzindo o baixo risco de mercado da carteira como um todo.

No tocante ao risco de liquidez, o IPREVITA ndo estd exposto poisapresenta
elevado percentual dos seus recursos investidos em fundos com liquidez
imediata.

Andlise de Risco / Retorno da Carteira

T T Rertabinine (%)
- Periodo

Meses pdima do Benchmar 73.3

Meses abaixo do Benchm

ark 1 26,7% 03 meses £,54 303 2155 1,465
06 meses E 55

12 meses 9

24 meses

Maiar rentabilidade da Cartsra 36 meses

Desde o inicio 2B, 40 17 46 1627 5,245

6- CONSIDERACOES: Notamos pelos dados apresentados que a carteira do
IPREVITAestd com um o6timo retorno neste trimestre principalmente pelas
realocacoes realizadas desde o inicio do ano.

Novos recursos entrantes, que também visam a obtencdo de resultados
satisfatorios em relacdo a sua meta atuarial, diante de alguns aspectos
conhecidos e consolidados da nossa economia, principalmente quanto a queda
da taxa SELIC e dos indices de inflagdo para o ano em curso que apds muitos
anos ficard dentro da meta de inflagao estabelecida pelo Conselho Monetario
Nacional — CMN serdo direcionados para as alternativas de investimentos mais
recomendadas para cada momento futuro.

Desta forma e diante da do quadro de instabilidade politica que o Brasil
enfrenta, bem como diante do quadro geopolitico externo, acreditamos que
algumas oportunidades de investimentos podem surgir nos préximos meses.
Temos avaliado junto com a Diretoria do IPREVITA a alternativa de
investimentos diretamente em Titulos Publicos Federais a serem custodiados,
provavelmente junto ao Bradesco, na busca de rentabilidades acima da meta
atuarial com baixo risco de crédito e elevada liquidez.

Os recursos disponibilizados para esta alternativa devem ser resgatados dos
fundos com a menor rentabilidade e maior risco de crédito da carteira do
IPREVITA que sdo aqueles indexados ao CDI, IDKA 2 e IMA-B 5.

Recomendamos também a elevagdo do percentual alocados nos fundos de
renda varidvel na medida em que este segmento também tem boas
perspectivas de rentabilidades acima da meta atuarial de 2017.
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Por fim, informamos que estamos realizando estudos e acompanhamentos
para a busca de novas alternativas de investimentos aqui listadas e que
agreguem valor a gestdo e resultados com uma boa relagdo risco/retorno junto
a elas.

Ronaldo Borges da Fonseca
Economista — CORECON 1639-1 - 192 Regido

CVM- Consultor de Valores Mobiliarios

Este relatdrio foi elaborado pela Mais Valia Consultoria para o cliente especificado no cabegalho,
conforme as informacgodes e fatos havidos na época a que se refere, e atende a portaria MPAS 519 de
24 de Agosto de 2011 Artigo 32 Incisos Ill e IV, assim como os termos do contrato de consultoria
firmado com o ciente.
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