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Relatdrio do 32 Trimestre de 2018 (Consolidando 9 meses de 2018)

Este relatdério tem por finalidade apresentar a evolugdao patrimonial e os principais aspectos dos
investimentos dos recursos financeiros do IPREVITA, no 32 Trimestre de 2018 (consolidando 9 meses de
2018), em consonancia com a legislacdo em vigor, a transparéncia da gestdo, e a vigéncia do contrato de
consultoria de investimentos firmado com a MAIS VALIA Consultoria.

1- POSICAO DE ATIVOS: Em 28/09/2018 (ultimo dia util de setembro) o patriménio liquido do IPREVITA
era de RS 134.126.420,44 o que representou uma evolu¢gdo nominal de 8,85% em relagdo ao
patrimonio de RS 123.224.960,11 em 29/12/2017, demonstrando uma evolugdo patrimonial continua
no ano de 2018. Os investimentos do IPREVITA estavam distribuidos da seguinte forma, conforme os
artigos da Resolugdo 3.922/10 alterada pela Resolugdo 4.604/17:
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Mais Valia Consultoria Ltda EPP — CNPJ 22.687.467/0001-94 — (21) 4111-7932 / (21) 99739-9777 Paginalde6

www.maisvaliaconsultoria.com.br Ladeira da Gloria, 26 — Bloco 03 — Gloria — Rio de Janeiro — RJ — 22.211-120


http://www.maisvaliaconsultoria.com.br/

—— Mais Valia

Consultoria de Investimentos

IPREVITA

AT T ) &1 900

Renda Variavel

czF FIA CATKA ERASIL IBOVESSS

CEF

70.970.000,73  5,40%

BANESTES FIC FIA 8TG PACTUAL ASSOLUTO IS 1,45%
FIC FIA CAIXA VALOR DIVIDENDOS Ro9S 11,02% 3,91%

CEF CEF FIA CAIXA DIVIDENDCS 15,74% -0,47% -3,95% 2.13% 149,922.97 0,25%
Sub-total 4604 - Artigo 8° II, Alinea a - FI de Acdes - Geral 16.875.001,25 12,58%
RIO ERAVO Invest Cer CAIXA RIC BRAVO FII 3,00% 1,55% 1,17% -5,06% 1.220.450,00 0,51% 155.937.860,77 0,78%

Sub-total 4604 - Artigo 8° IV, Alinea b - FI Imobilidrios 1.220.450,00 0,91%
Sub-total Renda Variavel 22.636.748,30 16,88%

Total 134.126.420,44 100%

2- ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA: Com as alteragdes implementadas pelos novos programas CADPREV
ENTE LOCAL da SPS/MF desde 2017, os RPPS tiveram que ajustar suas politicas de investimentos de
forma a contemplar a fixacdo de Estratégias Alvo a serem alcancadas por grupo de ativos para o ano
em curso. Assim o IPREVITA contemplou sua politica de investimentos para o ano de 2018 da seguinte
forma:

LIMITE NOVOLIMITI ESTRATEGIA DEALOCAGA [TICA DEINVESTIMENTO DE 2018 META DE
Renda Fixa Titulos Tesouro Nacional 100,00 100,00
Renda Fixa FI100% titulos TN 100,00 100,00 60,00 69,00 100,00 IPCA +6,00 Manutencéo 60,00 100,00
Renda Fixa Operagdes Compromissadas com Titulos do TN 15,00 5,00
Renda Fixa FI Renda Fixa/Referenciados RF 80,00 60,00 6,00 6,00 60,00 IMA-B +0,00 Manutengéo 6,00 60,00
Renda Fixa Fl de indices Referenciados em RF Subindices Anbima 80,00 60,00
Renda Fixa Flde RendaFixa 30,00 40,00 4,00 6,00 40,00 CDI+1,00 Redugao 4,00 40,00
Renda Fixa Flde indices Referenciados em Renda Fixa 30,00 40,00
Renda Fixa Poupanga 20,00 15,00
Renda Fixa Letras Imobilidrias Garantidas 20,00 20,00
Renda Fixa Flem Direitos Creditdrios - Aberto - Cota Sénior 15,00 5,00
Renda Fixa Fl em Direitos Creditdrios - Aberto - Cota Subordinad: 15,00 5,00
Renda Fixa Flem Direitos Creditdrios - Fechado - Cota Sénior 5,00 5,00
Renda Fixa Flem Direitos Creditdrios - Fechado - Cota Subordinad: 5,00 5,00
Renda Fixa FlRenda Fixa "Crédito Privado" 5,00 5,00
Renda Variavel Fl Ages referenciados 30,00 30,00 050 3,00 30,00 IBOVESPA +0,00 Aumento 0,50 30,00
Renda Varidvel  Flde indices Referenciadosem Agdes 20,00 30,00
Renda Varidvel ~ FlemAgdes 15,00 20,00 1,00 13,00 20,00 IBOVESPA +0,00 Aumento 3,00 20,00
Renda Variavel Fl Multimercado - Aberto 5,00 10,00
Renda Varidvel ~ Flem Participagdes- Fechado 5,00 5,00
Renda Varidvel  Flimobilidrios 5,00 5,00 0,50 3,00 5,00 IPCA + 6,00 Aumento 050 5,00
Renda Varidvel  FlImobilidrio
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A situagdo ao término do 22 Trimestre de 2018 esta explicitada na figura baixo, indicando que ainda ha
objetivos a serem alcangados, e/ou alterados, ao longo do ano de 2018. De qualquer forma, fica
demonstrado o cumprimento da legislagdo em vigor, bem como da prépria politica de investimentos
definida para o ano de 2018.

Enquadramento da Carteira

2 : Politia Limite Res.
vabr(RS) e

Renda Fia
4504 - Artigo 791, Alinea b FI 100% Titulos TN 87.544.35508 65,27% 63,.00% 100,009
4504 - Artigo 7° 1, Alinza a 1 Renca Fixz "Referenciaco” 8.975.725,10 §,6%% 60,00%
4804 - Artigo 7° IV, Alinez 3 F1 Ranga Fixa - Geral 14.555.650,37 11,16% 40,003

Totsl Renda Fixa 111.489.672,15 83,12%

Renda Variavel
4504 -ATgo B L AnsEa 71 de Agfes - Indices o/ no mimmo 50 agdes 30,00
4504 - Artigo 80 11, Alinea 3 FI o= Agdes - Gera' 20,00%
2604 - Arbigo 89 1V, Alinea & 71 Imokilidrios 1.220.453,00 5,00%

Total Renda Variavel 22.636.748 .30

3- ALOCAGCOES: No tocante a distribuicio dos recursos nos artigos da Resolucdo 3.922/10 e por gestores
de recursos temos as figuras abaixo. Até este momento o IPREVITA vem mantendo a totalidade de seus
recursos aplicados em fundos de investimentos de apenas 5 gestores. Entretanto, diante da
continuidade do processo de reducdo das taxas de juros, face ao menor quadro inflacionario,
permanece a necessidade de uma maior revisdo interna do nivel de aceitacdo de risco x retorno de
forma a se permitir uma maior diversificacdo de ativos e fundos de investimentos direcionados para
RPPSs, de forma a consolidar a diversificacdo de prestadores de servicos de gestdo dos recursos
financeiros previdenciarios do IPREVITA.

B 4504 - Arligo 8° IV Alincab (091%)
W 4504 - Afigo 2°1 Alnzaa (239%)
B 4604 - Atigo 7° i1, Alinzz 3 (669%)
B 4604 - Aigo ° IV z
W 4504 - Ardigo 3°Hl,
B 4504 - Adigo 7°1 An
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4- RENTABILIDADES: A rentabilidade nominal acumulada nos 9 meses de 2018 foi de 1,09% situando-se
abaixo de sua meta atuarial em 6,84 pontos percentuais. Tal resultado que continuou insatisfatério, foi
funcdo de uma combinacdo de fatores, passando pela “greve dos caminhoneiros” (maio) que provocou
forte elevacdo dos precos com impacto direto na evolugdo do IPCA naquele trimestre, a elevacdo da
taxa de juros dos titulos publicos americanos e as seguidas ameacas de guerra comercial entre China e
os Estados Unidos que, em ambos aspectos, resultaram em uma grande saida de recursos do Mercado
de Capitais Brasileiro pressionando, particularmente, as Bolsas de Valores, e finalmente, a corrida
eleitoral brasileira que trouxe tanta volatilidade ao preco dos ativos e aos indicadores econémicos.
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5- RISCOS: Os riscos da carteira de investimentos do IPREVITA s3o baixos, como fica evidenciado na figura
abaixo, quando a volatilidade anual da carteira (risco de mercado) ficou em 6,12%; no tocante ao risco
de crédito na medida em que ha uma concentracdo dos recursos investidos em fundos com carteiras
formadas exclusivamente por titulos publicos federais (65% no fechamento dos 9 meses), também
podemos afirmar que este fator de risco foi bem gerenciado. Nos demais fundos, com eventual
presenca de titulos de emissores privados, os gestores selecionados tém severos critérios de avaliagao
para a sua inclusdo na carteira de investimentos dos fundos investidos pelo IPREVITA.

Anilise de Risco / Retorne da Carteira

Rentabilidade (%)
— o
-
1,62 2,22 0,6 4

03 meses 2,22 5,06
06 meses 2,77 5,88 5,187
12 meses 1,65 10,72 51 4,248
24 meses 15,84 20,25 44 6,525
36 meses - - - -
SO T L A R Desde o inicio 3,80 32,58 42 5,120

6- CONSIDERACOES FINAIS: Consideramos a diversificagdo da carteira adequada ao momento e para o
guarto trimestre. Tal posicionamento se da por conservadorismo na medida que somente teremos o
resultado do pleito eleitoral presidencial no dia 28/10/2018. Apenas apds esta data é que tomaremos
conhecimento da politica econdmica que sera implementada no Brasil, e entdo poderemos ter maiores
expectativas sobre a evolucdo dos indicadores econdmicos e perspectiva para os investimentos.

No segmento de renda fixa, dentro do nosso papel de consultores, informamos que com a
possibilidade de maior percep¢ao de risco pelo mercado do quadro politico — econébmico no segundo
turno das eleicbes e, também com a possibilidade de instabilidades no cendrio externo, a remuneracao
destas NTNs-B podem atingir a variagcdo do IPCA + juros elevados, o que pode ser alvo de operagao de
compra e venda com resultado parcial acima da meta atuarial. Adicionalmente, desde dezembro de
2017, os RPPSs podem adquirir estes titulos publicos federais e marca-los na curva em seus registros
contabeis e gerenciais, e ndo a mercado, o que faz com que o percentual ai investido fique imune as
volatilidades dos mercados.

Nesta mesma linha do raciocinio em renda fixa, estdo os investimentos de renda variavel que, ao final
de setembro, abrigam apenas 16,88% do total dos recursos do IPREVITA. Assim, estamos dizendo que
com as fortes desvalorizacdes em 2018, expressa nos diversos indices produzidos pela B3, também
temos a oportunidade de alocacdo de recursos novos, neste segmento, nos valores atrativos das atuais
cotas dos fundos de ac¢Oes disponiveis no mercado, e também naquele ja presentes na carteira do
IPREVITA.
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Rio de Janeiro, 17 de Outubro de 2018.

Ronaldo Borges da Fonseca

Economista — CORECON 1639 -1 — 192 Regi&o
CVM - Consultor de Valores Mobiliarios

| Nota: Este relatério foi elaborado para o cliente especificado no cabegalho, conforme os termos do contrato de consultoria firmado com ele.
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